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ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

Superavit de USD 307 M en la balanza comercial con Brasil durante noviembre

Segun el Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior, el saldo del comercio bilateral
de la Argentina con Brasil registré en noviembre un superdvit de USD 307 M, pero entre enero y
noviembre el rojo comercial acumulado trepd a USD 422 M. Este comportamiento se debidé a un
incremento de las exportaciones a USD 1.354 M (+99,6% YoY) y a una suba en las importaciones
a USD 1.047 M (+18,2% YoY). El intercambio comercial se ubicd en USD 2.402 M.

Venta de autos cayo 18,7% YoY en noviembre

Segln ACARA, el patentamiento de vehiculos registro una caida durante noviembre de 18,7%
YoY finalizando con 28.360 unidades. Asimismo, la entidad agregd que los patentamientos de
noviembre fueron 1,0% mayor que el nivel alcanzado en octubre, cuando se registraron 28.085.
De esta forma, en los once meses acumulados del aifo se patentaron 363.931 unidades, esto es
un 13,1% mas que en el mismo periodo de 2020, en el que se habian registrado 321.893.

Inflacién se incrementd 2,9% MoM en noviembre (Ferreres)

De acuerdo a Ferreres, la inflacion de noviembre fue de 2,9% MoM con lo cual registraria una
desaceleracién con relacién a la cifra de 3,5% registrada en octubre por el INDEC. Con estos
ndmeros, la inflacion acumulada de los primeros once meses de 2021 alcanzo el 41,6% al tiempo
gue en los ultimos 12 meses se ubicd en el 46,9%. Mientras tanto, la inflacién ndcleo avanzd a un
ritmo mensual del 3,3%, con lo cual la tasa interanual se ubicd en 48,5%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales se ubicaron en USD 41.444 M, disminuyendo ayer USD 96 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) cayd ayer 4% (-ARS 9,01) y termind ubicdndose ARS
214,98, dejando una brecha con la divisa que opera en el MULC de 112,6%. Sin embargo, el ddlar
MEP (o Bolsa) ascendid 1,4% y se ubicd en los ARS 203,33, marcando un spread con el oficial de
101,1%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié el jueves 10 centavos a ARS 101,10, en un marco

en el que el BCRA tuvo que vender USD 70 M después de haber comprado cerca de USD 10 M
en la rueda previa.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

BONOS: Los bonos en ddlares se mostraron el jueves con moderadas subas, después que el
Gobierno anunciara que enviard este sdbado una misién a EE.UU. para buscar renegociar la
deuda contraida por Argentina en 2018.

El presidente Alberto Fernandez busca concluir las negociaciones con el organismo, el cual
incluyen un plan macroeconémico plurianual que debe ser apoyado por el Congreso, algo que
generd optimismo en el mercado.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina bajé ayer apenas 0,6% y se ubicd en los 1816
puntos basicos.

La calificadora Moody'’s dijo que el acuerdo sera positivo en la medida en que el pais cumpla con
ese compromiso en tiempo y forma.

Alberto Ferndndez tuvo el apoyo de empresarios industriales respecto a la bdsqueda de un
acuerdo con el FMI. Dicho apoyo se suma al que consiguid el miércoles el ministro de Economia,
Martin Guzman, en su visita a la sede de la CGT.

El Presidente dio un discurso pro-industria en el dia de ayer durante la 27°conferencia de la
Union Industrial Argentina (UIA), en el que les dejé en claro a los empresarios el rumbo que esta
dispuesto a tomar el Gobierno en la negociacién con el FMI y también qué espera de ellos para
la etapa que viene en la Argentina.

BONOS EN DOLARES: curva de rendimientos

28%

26% -

24% -

22% -

TIR (%)

o
20% AL3S

@GD35

18% -

AL [

16% . . . . |

4 5 6 7 8 9
Duration

Fuente: Refinitiv

www.lbo.com.ar



REPORTE DIARIO 03/12/2021
LBO |

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

En linea con la tendencia de las bolsas norteamericanas, el mercado local de acciones subid por
segunda rueda consecutiva después de la fuerte baja registrada desde los maximos histéricos de
casi 97.000 puntos, impulsado en gran parte por expectativas sobre los avances en las
negociaciones del Gobierno con el FMI para reestructurar la deuda con el organismo.

De esta forma, el indice S&P Merval gand ayer 2,7% y cerrd en los 87.451,27 puntos, cerca de los
maximos registrados en forma intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzdé los ARS 2.526,6 M, superando el promedio
diario de la semana pasada. En Cedears se negociaron ARS 3.749,8 M.

Las acciones que mas sobresalieron al alza fueron las de: Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA)
+12,2%, YPF (YPFD) +7,3%, Transener (TRAN) +51%, Aluar (ALUA) +4,8%, Transportadora de
Gas del Norte (TGNO4) +4% y BBVA Banco Francés (BBAR) +3,9%, entre las mas importantes.

Sélo cerraron en baja: Edenor (EDN), Central Puerto (CEPU) y Laboratorios Richmond (RICH)
perdieron -0,9%, respectivamente, mientras que Grupo Financiero Galicia (GGAL) caydé 0,7%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con ganancias.
Sobresalieron las acciones de: BBVA Banco Francés (BBAR) +9,5%, YPF (YPF) +7,9%, Grupo
Supervielle (SUPV) +7,8%, Ternium (TX) +6,4%, Corporacion América (CAAP) +5,5% y Pampa
Energia (PAM) +5,5%, entre otras.

La accion de IRSA (IRS) fue la Unica que se manifestd en baja (perdid -3,3%).

YPF (YPFD) estd cerca de firmar un acuerdo crediticio con un prestamista multilateral que
podria cubrir parte de sus obligaciones de deuda por USD 400 M el préximo afo. El préstamo
inyectaria fondos para compensar los reembolsos que YPF, que lidera el desarrollo de la masiva
formacidon de esquisto Vaca Muerta del pais, enfrenta en 2022. También tiene vencimientos por
USD 500 M gque vencen en 2023.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta manana con leves caidas (S&P 500 -0,2%, Dow
Jones -0,1% y Nasdaq -0,2%), antes del informe de empleos de noviembre, ya que el mercado se
acerca al final de una semana volatil por los desarrollos en torno a la variante dmicron del Covid-
19. Las empresas que se benefician de la expansidon econdmica, como los hoteles y las aerolineas,
lideraron las pérdidas.

Por otra parte, la compafia china de transporte compartido Didi anuncié que se desenlistard de
la Bolsa de Nueva York (a menos de 6 meses de su debut) y hara los trdmites regulatorios para
cotizar en Hong Kong.

Las principales bolsas de Europa operan volatiles, ya que los mercados mundiales cierran una
semana inestable tras el descubrimiento de la nueva variante dmicron del Covid-19.

Los mercados en Asia cerraron dispares, con las acciones tecnoldgicas chinas en Hong Kong
liderando las caidas, después que Didi anuncié en la plataforma de redes sociales Weibo que
comenzara a tomar medidas para retirar sus acciones de la Bolsa de Nueva York.

El ddlar (indice DXY) opera estable, previo a la publicacion de los datos laborales de EE.UU. que
podrian indicar el camino hacia alzas en las tasas de interés de la Reserva Federal antes de lo
previsto.

El petréleo WTI opera con fuertes alzas, después que la OPEP+ dijera que podria revisar su
politica de aumento de la produccidon a corto plazo si la demanda de energia colapsa por un
numero creciente de bloqueos.

El oro sube, encamindndose a su tercera pérdida semanal consecutiva, ya que los comentarios
del presidente de la Fed, Jerome Powell, para terminar con las compras de activos antes de lo
previsto limitan a la demanda del metal.

La soja opera con leves ganancias, cuando importadores chinos compraron 130.000 toneladas
desde EE.UU., segun el USDA, al tiempo que los exportadores llegaron a acuerdos para vender
otras 164.100 toneladas a Asia.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con leves bajas, antes de la publicaciéon del
informe de empleo de noviembre, en medio de las preocupaciones por la variante dmicron y de
la postura agresiva de la Fed.

Los rendimientos de los bonos europeos registran un sesgo bajista, en linea con los US
Treasuries.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 87.451,27 2,68
IBOVESPA (Brasil) 104.466,24 3,66
MEXBOL (México) 50.927,38 1,84
IPSA (Chile) 4.370,90 0,89
COLPAC (Colombia) 1.440,89 1,60
DOW JONES (USA) 34.639,79 1,82
Nasdag 100 (USA) 15.990,76 0,71
S&P500 (USA) 4.577,10 1,42
IBEX (Espafa) * 8.307,70 0,08
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 100,9900 0,09
Dodlar Implicito 220,4174
Délar MEP 203,5660
Euro (EURUSD) 11309 0,09
Real (USDBRL) 5,6462 -0,87
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 296,49 0,06
Maiz (USD/tn) 227,66 0,22
Soja (USD/tn) 460,72 0,78
Oro (USD/onza) 1.766,80 0,35
Plata (USD/onza) 22,32 0,18
Petrdéleo (USD/bbl) 68,07 2,36
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. Ira. linea) 33,500
Badlar (Bcos. Priv.) 34,188
Badlar (Bcos. Pub.) 33,313
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,25
Selic (Brasil) % 7,75
Teasury 2 afios (Rend.%) 0,621 0,20
Teasury 5 aflos (Rend.%) 1,200 -1,00
Teasury 10 afios (Rend.%) 1,433 -1,60
Teasury 30 afios (Rend.%) 1,751 -1,70

MERVAL
Aluar
Bolsas y Mercados Argentinos
Cablevision Holding
Central Puerto
Sociedad Comercial del Plata
Cresud
Edenor
BBVA Banco Francés
Grupo Financiero Galicia
Grupo Financiero Valores
Grupo Supervielle
Holcim Argentina
Banco Macro
Pampa Energia
Telecom Argentina
Ternium Argentina
Transportadora de Gas del Sur
Transportadora de Gas del Norte
Transener
YPF

BONOS en ARS
TX22
T2X2
TC23
TX23
T2X3
PR13
TX24
T2X4
TC25
TX26
TX28
DICP
DIPO
TVPP
PARP
PAPO
CUAP

Ultimo
97,80
1095,50
545,50
74,70
5,74
103,15
63,25
237,90
207,65
25,00
92,45
183,00
320,75
164,15
218,50
122,75
200,45
97,00
60,00
884,85

Ultimo
187,00
178,45

440,25
186,60
168,50
742,00
180,65
122,00
400,00
145,45
142,80
3.030,00
3.007,00
1,64
1.200,00
1188,00
1.700,00

Var. %
4,82
12,19
0,37

-0,93
0,53
0,59

-0,94
3,86

-0,67

1,42
3,41
3,24
0,88
2,08
0,53
3,59
3,38
3,97
5,08
7,29

TIR %
45,93
47,97
50,33
49,02
49,69
49,22

51,01
55,49
53,48
53,99

54,21

56,19
56,34

59,13
58,30
58,20

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29
AL29

GD30
AL30
GD35
AL35
GD38
AE38
GD41

AL41

GD46

7.650,00
6.862,50
7.270,00
6.342,00
6.630,00
6.180,00
7.775,00
7.014,00
7.450,00
6.834,50
6.575,00

2517
28,16
24,46
28,03
19,46
20,56
20,24
22,22
17,80
19,23
20,17
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Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado vy dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, vy su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no estd adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podréd ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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