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ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

La produccidén de vehiculos aumentd en noviembre 42,7% YoY (ADEFA)

Segln la ADEFA, la produccidon de vehiculos registré en noviembre una suba de 13,4% MoM,
pero con una suba de 42,7% por sobre el volumen de noviembre 2020 alcanzando las 46.490
unidades, mientras que las ventas disminuyeron 11,5% YoY. Asimismo, el sector exportd 32.513
vehiculos, reflejando una suba de 25,3% MoM vy crecid 182,6% YoY. En el acumulado de los
primeros once meses del afo, la produccion aumentd 74,0 %, al tiempo que las exportaciones
aumentaron 98,6%. Asimismo, las ventas del sector registraron una suba de 10,2% en los
primeros nueve meses del afo.

Expectativas industriales registraron suba de 5,7% en noviembre

De acuerdo a la UADE, el indice de Expectativas Industriales (IEI) que describe las perspectivas
de la industria manufacturera argentina para los proximos tres meses, registré una suba en
noviembre de 5,7% y se ubicé en 47,9 puntos. En ese sentido, las expectativas industriales
avanzaron con respecto al mes anterior, ubicdndose en la zona de contracciéon econdmica. Sin
embargo, las expectativas sobre la utilizacién de la capacidad instalada se encuentran dentro de
la zona de expansidén econdmica.

Depdsitos en ddlares cayeron USD 761 M en noviembre

Segun privados, los depdsitos en ddlares cayeron aproximadamente USD 761 M en noviembre,
con lo cual registraron una contraccion de 4,7% siendo el mayor monto desde el mes de octubre
de 2020 (-USD 1.476 M), mes de alta inestabilidad cambiaria. Los depdsitos en divisas cayeron
en un total de USD 424 M en los ultimos tres dias habiles del mes.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales cayeron el lunes USD 13 M y finalizaron en USD 41.299 M.

Tipo de cambio

El ddélar contado con liquidacion (CCL) subid el lunes ocho centavos y se cubicd en los ARS
219,25, dejando una brecha con la cotizacion del oficial de 116,5%. Sin embargo, el délar MEP (o
Bolsa) bajé ARS 1,29 (-0,6%) y cerrd en los ARS 202,27, marcando un spread con la divisa que
opera en el MULC de 99,4%.

Por su lado, el tipo de cambio mayorista subid ayer 12 centavos y cerrd en ARS 101,28 (para la

punta vendedor), en un marco en el que el BCRA comprd apenas USD 5 M tras un inicio de mes
con importantes ventas.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

BONOS: Los bonos en ddlares sumaron una rueda mas de ganancias, extendiendo la
recuperacién desde minimos de 14 meses, en un marco de expectativas sobre las negociaciones
entre Argentina y el FMI para renegociar la deuda con el organismo.

Ademas, los inversores aguardan que el Gobierno presente a mediados de diciembre el plan
plurianual en el Congreso que marcara las pautas en tales negociaciones entre las partes.

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 1,8% y se ubicd en los
1747 puntos basicos.

Un equipo econdmico argentino viajé a Washington durante el fin de semana para avanzar en el
didlogo para reestructurar la deuda con el FMI.

No obstante la directora del Fondo, Kristalina Georgieva, afirmdé que hay mucho por hacer
todavia al referirse a un posible acuerdo.

Los puntos en discusion para lograr el acuerdo pasan fundamentalmente por definir el ritmo de
achicamiento del déficit fiscal, un plan para la recuperacién de reservas, el freno a la inflacién y
la reduccion de la brecha cambiaria.

Por su parte, en Bank of América (BofA) proyectan una recuperacion en etapas de los bonos
argentinos, de acd hasta que se apruebe un acuerdo con el FMI hacia marzo de 2022. El banco
de inversion afirma que, si bien el Gobierno parece estar acelerando las negociaciones con el
Fondo, los mercados estan expectantes a un progreso real y medidas concretas.
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Tras la suba de la semana pasada, donde impacto positivamente el hecho que el Gobierno
enviara una misiéon a Washington para negociar con el FMI, el mercado local de acciones
continud subiendo a la espera de la presentaciéon del Programa Plurianual el cual marcard las
pautas en las negociaciones con el Fondo.

En este marco, el indice S&P Merval subidé ayer +2,2% y cerrd en los 88.287,43 puntos,
practicamente en los valores maximos registrados de manera intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd en el inicio de la semana los ARS 1.458,9 M,
ubicandose por debajo del promedio diario de la semana anterior. En Cedears se negociaron
ayer ARS 3.922,8 M.

Sobresalieron al alza las acciones de: Cresud (CRES) +51%, YPF (YPFD) +4,5%, Sociedad
Comercial del Plata (COME) +4,1%, Aluar (ALUA) +3,1%, Transener (TRAN) +3%, y Pampa Energia
(PAMP) +2,9%, entre las mas importantes.

La unica accién que cerrd en baja fue la de: Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -0,5%. Mirgor
(MIRG) termind practicamente estable.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayorias de alzas. Se
destacd IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) que subidé +11,3%, seguida por Despegar (DESP)
+8,5%, Mercado Libre (MELI) +5,6%, Edenor (EDN) +5,2%, YPF (YPF) +4,5% y Central Puerto
(CEPU) +4,2%.

Sélo cerrd en baja la accidon de IRSA (IRS) que perdid ayer -1,1%.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana con fuertes subas (S&P 500 +1,4%, Dow
Jones +1% y Nasdaqg +1,9%), mientras los inversores buscan monitorear la evolucidon de la
economia mas alld del impacto potencial de la variante dmicron del coronavirus. El repunte fue
liderado por acciones relacionadas con viajes, como aerolineas y operadores de cruceros.

Los inversores apuestan a que la nueva cepa puede causar una enfermedad mas leve de lo que
se temia. En ese contexto, es probable que la Fed decida duplicar el ritmo de reduccidon de sus
estimulos a razén de USD 30 Bn al mes en su reunidn de politica monetaria de la préxima
semana.

Las principales bolsas de Europa operan en alza, debido a que los inversores reaccionan a los
nuevos desarrollos relacionados con la variante édmicron.

El asesor médico jefe de la Casa Blanca, el Dr. Anthony Fauci, dijo que los datos iniciales con
respecto a la variante eran “alentadores”, aunque advirtié que se necesita mas informacion para
comprenderla por completo y realizar una evaluacion final.

Los mercados en Asia cerraron en alza, recuperandose de las pérdidas del lunes, cuando Wall
Street recupero el optimismo ya que la variante dmicron podria no ser tan grave como se temia.
El indice Hang Seng de Hong Kong liderd las subas, con las acciones de casinos vy
desarrolladores inmobiliarios aumentando. Las acciones tecnoldgicas también se recuperaron de
las caidas previas.

El ddlar (indice DXY) opera sin cambios, ya que los inversores esperan que los primeros indicios
gue la variante dmicron podria ser moderada se demuestren correctos, permitiéndole a la Fed
avanzar en la reduccidon de estimulos.

El petréleo WTI opera con fuertes alzas, ya que las preocupaciones sobre el impacto de la
variante dmicron en la demanda mundial de combustible disminuyen, mientras las negociaciones
nucleares con Irdn no avanzan.

El oro sube levemente, aunque un doélar mas firme y los rendimientos de los bonos del Tesoro de
EE.UU. mas altos afectan a la demanda del metal como activo de cobertura inflacionaria.

La soja opera con leves pérdidas, aunque las preocupaciones sobre la escasez de suministros en
medio del clima seco en Brasil y la fuerte demanda de exportaciones estadounidenses apuntalan
a los precios.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan sin cambios, mientras los inversores
monitorean la evolucidon de la variante dmicron del Covid-19 y el posible endurecimiento de la

politica monetaria de la Reserva Federal.

Los rendimientos de los bonos europeos registran un leve aumento.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 88.287,43 2,23
IBOVESPA (Brasil) 106.858,87 1,94
MEXBOL (México) 50.605,56 0,02
IPSA (Chile) 4.368,82 -0,01
COLPAC (Colombia) 1.430,66 -0,09
DOW JONES (USA) 35.227,03 1,87
Nasdag 100 (USA) 15.846,16 0,85
S&P500 (USA) 4.591,67 117
IBEX (Espafa) * 8.524,10 1,00
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 101,1800 0,13
Dodlar Implicito 221,8905
Délar MEP 202,150
Euro (EURUSD) 1,259 -0,23
Real (USDBRL) 5,6891 0,64
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 298,33 1,88
Maiz (USD/tn) 230,91 0,51
Soja (USD/tn) 462,65 -0,18
Oro (USD/onza) 1.777,0 -0,02
Plata (USD/onza) 22,23 0,00
Petrdéleo (USD/bbl) 71,58 3,01
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. Ira. linea) 33,500
Badlar (Bcos. Priv.) 34,125
Badlar (Bcos. Pub.) 32,875
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,25
Selic (Brasil) % 7,75
Teasury 2 anos (Rend.%) 0,655 2,00
Teasury 5 aflos (Rend.%) 1,222 0,90
Teasury 10 afios (Rend.%) 1,443 0,90
Teasury 30 afios (Rend.%) 1,774 1,60

MERVAL
Aluar
Bolsas y Mercados Argentinos
Cablevision Holding
Central Puerto
Sociedad Comercial del Plata
Cresud
Edenor
BBVA Banco Francés
Grupo Financiero Galicia
Grupo Financiero Valores
Grupo Supervielle
Holcim Argentina
Banco Macro
Pampa Energia
Telecom Argentina
Ternium Argentina
Transportadora de Gas del Sur
Transportadora de Gas del Norte
Transener
YPF

BONOS en ARS
TX22
T2X2
TC23
TX23
T2X3
PR13
TX24
T2X4
TC25
TX26
TX28
DICP
DIPO
TVPP
PARP
PAPO
CUAP

Ultimo
103,00
1046,00
550,00
73,25
5,89
106,45
62,85
235,40
208,75
24,90
92,90
182,00
318,00
166,70
217,75
125,50
204,60
99,50
61,40
901,10

Ultimo
187,75
180,25

447,00
188,00
170,00
742,10
181,95
125,85
400,00
148,20
143,80
3.109,00
3.024,00
1,55

1.225,00

1.209,00

1.758,00

Var. %

3,10
-0,52
1,38
2,81
4,06
514
2,36
1,53
1,90
0,00
1,53
1,39
113
2,90
0,25
2,24
1,69
2,47
3,02
4,54

TIR %
46,47
47,41
49,54
48,89
49,50
49,71
50,95
54,46
53,68
53,64
54,19
55,82
56,35
59,13
58,18
57,93

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29
AL29
GD30
AL30
GD35
AL35
GD38
AE38
GD41

AL41

GD46

8.000,00
7150,00
7.587,00
6.687,00

6.990,00
6.521,00
8.279,00

7.390,00

7.800,00
7.165,00

6.950,00

24,02
27,07
23,42
26,68
18,67
19,74
9n
21,24
17,08
18,46
19,20
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Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado vy dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, v su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podrd ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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