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ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

Recaudacion tributaria bonaerense aumentd 60,4% nominal en noviembre

Segun la ARBA, la recaudacion tributaria bonaerense se incrementé en noviembre 60,4% YoY en
términos nominales, alcanzando los ARS 77.179,6 M. De esta manera, el impuesto sobre los
Ingresos Brutos totalizd ARS 60.270,9 M y aumentd 87,1%, sustentado en un creciente nivel de
ventas. En el periodo enero-noviembre de 2021 los ingresos propios de la provincia sumaron
ARS 717.827 M, es decir 70,5% YoY.

Competitividad Argentina mejord 0,45% MoM en octubre (UADE)

De acuerdo a la UADE, el Costo de Produccidon mejord en octubre 0,45% en términos reales,
pero empeord un 2,56% en pesos corrientes y un 1,45% en dodlares con respecto al mes anterior.
En ese sentido, el Costo de Produccidn si se lo ajusta por precios, bajé interanualmente un 1,16%,
por su parte el ICAP en pesos corrientes subid un 48,01% y el ICAP en ddélares aumentd el
18,40%.

Argentina tras acuerdo con BMW, serd segundo proveedor de litio en 2022

Argentina se convertird en 2022 en el segundo proveedor de litio para la automotriz alemana
BMW. El objetivo sera abastecer la produccién creciente de sus vehiculos eléctricos a partir del
acuerdo alcanzado este aflo con la empresa Livent, que lleva adelante en Catamarca una
inversion de USD 640 M. Por lo tanto, Argentina se ubicard detrds de Australia en cuanto a la
produccion de litio, segun indicé el CFO de la compafiia estadounidense Gilberto Antoniazzi.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales se incrementaron USD 26 M y se ubicaron en USD 41.197 M.

Tipo de cambio

Los dodlares bursatiles arrancaron la semana con caidas. El dodlar contado con liquidacién
(implicito) bajé 0,7% y se ubicd en los ARS 205,17, dejando una brecha con la cotizacién del
mayorista de 101,1%. El dolar MEP (o Bolsa) descendid ARS 1,55 (-0,8%) y cerrd en ARS 195,55,
marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 92,3%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subid ayer 15 centavos y se ubicé en los ARS 101,70, en

un contexto en el que el BCRA comprd unos USD 5 M, tras haber vendido USD 155 M en las
dltimas cuatro ruedas.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

LICITACION: El Tesoro captd en la primera licitacion de diciembre ARS 129.111 M en efectivo
(valor nominal adjudicado de ARS 123.212 M), a través de la colocacién de siete titulos en pesos
(LELITES, LEDE y BONCER) y un bono dollar linked.

BONOS: Los bonos en ddlares arrancaron la semana en baja, en un contexto en el que los
inversores estuvieron atentos a la presentacion del Presupuesto 2022 que hizo el ministro de
Economia, Martin Guzman, en el Congreso, y a las novedades que surjan de la reunién de la
misién argentina en EE.UU. con el FML.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd 0,3% y cerrd en los 1717 puntos
basicos.

Guzman defendid el proyecto, en el que mantuvo las proyecciones para el afio que viene:
crecimiento del PIB del 4%, inflacion del 33% anual y un ddlar para fines de 2022 en ARS 131,
cifras lejanas a las previstas por el mercado.

Segun el ministro, la actividad econdmica estd creciendo de una forma sélida. El Gobierno
espera que este ano el PIB crezca alrededor de 10%, y agregd que atacar el problema
inflacionario es un objetivo central de la politica econdmica.

Por su parte, los titulos publicos en pesos comenzaron la semana con precios dispares. Segun el
indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration subieron en promedio 0,1%, mientras

que los de larga duration perdieron en promedio 0,5%.

BONOS EN DOLARES: curva de rendimientos
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

En linea con la tendencia de las bolsas externas, que cerraron negativas con la mirada puesta en
la reunion de la FED de hoy, el mercado local de acciones cerré con una importante baja ante
dudas sobre si las negociaciones entre Argentina y el FMI se prolonguen mas de lo esperado.

En este contexto, el indice S&P Merval perdid 4,1% y cerré en los 81.947,65 puntos,
practicamente en los valores minimos registrados de manera intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.312,9 M, muy cerca del monto
promedio diario de la semana pasada. Sin embargo, en Cedears se negociaron ayer ARS 3.441 M.

Las acciones mas perjudicadas fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) -8,4%, Banco Macro
(BMA) -6,1%, Central Puerto (CEPU) -6%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -6%, Holcim
Argentina (HARG) -5,8%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,8%, entre las mas importantes.

La accion de Cablevision Holding (CVH) fue la Unica que cerrd en alza (gand +0,6%).

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron en su mayoria con pérdidas.
Sobresalieron a la baja: Grupo Supervielle (SUPV) -7,8%, Vista Oil & Gas (VIST) -5,8%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -4,9%, BBVA Banco Francés (BBAR) -4,8%, Central Puerto (CEPU) -
4,5%, y Banco Macro (BMA) -4%, entre otras.

Sélo cerraron en alza: Mercado Libre (MELI) +3,1%, Globant (GLOB) +0,5%, y Ternium (TX) +0,1%.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en baja (S&P 500 -0,3%, Dow Jones sin
cambios y Nasdaq -0,7%), después que los principales indices comenzaran la semana en terreno
negativo, debido a que los temores provocados por la cepa dmicron del Covid-19 afectaron la
confianza de los inversores.

Las principales bolsas de Europa operan con sesgo alcista, pero el sentimiento sigue siendo
cauteloso en medio de la continua propagaciéon de la variante dmicron. Los inversores también
se centran en las reuniones de la Fed, el BCE, el Banco de Japdn y el Banco de Inglaterra, debido
a que anunciardn decisiones de politica monetaria.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas, con el indice Hang Seng de Hong Kong liderando
las caidas, cuando la precaucién sobre la nueva variante dmicron volvié a prevalecer, mientras
China informo su primer caso.

Asimismo, la Universidad de Oxford publicd resultados que muestran que dos dosis de las
vacunas de AstraZeneca o Pfizer-BioNTech son sustancialmente menos efectivas para proteger
contra dmicron en comparacién con variantes anteriores del coronavirus. El estudio aun no ha
sido revisado por pares.

El ddlar (indice DXY) opera en baja, aungue permanece respaldado por las expectativas de una
reuniéon de la Reserva Federal hawkish esta semana y como cobertura en medio de la
incertidumbre por la variante dmicron.

El petrédleo WTI opera con leve caida, debido a las preocupaciones de los inversores sobre la
demanda de energia después que se impusieron nuevas restricciones en Europa y Asia por el
aumento de casos de coronavirus.

El oro muestra un sesgo bajista, debido a que la elevada inflacion de EE.UU. aumenta las
probabilidades que la Reserva Federal acelere sus planes para la reduccidon de sus medidas de
estimulo econdmico.

La soja retrocede levemente, ya que el cambio de las condiciones hacia un clima mas humedo en
Sudameérica elevd las perspectivas de una mayor producciéon de cultivos.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan en alza, ya que la Fed inicia su reunidon de
politica monetaria el martes, en la que se espera que discuta una mayor reduccidon de su
programa de compra de bonos.

Los rendimientos de los bonos europeos registran leves aumentos, en linea con los US
Treasuries.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 81.947,65 -4,09
IBOVESPA (Brasil) 107.383,32 -0,35
MEXBOL (México) 50.419,17 -1,55
IPSA (Chile) 4.301,25 -2,37
COLPAC (Colombia) 1.353,91 -2,54
DOW JONES (USA) 35.650,95 -0,89
Nasdag 100 (USA) 16.082,55 -1,53
S&P500 (USA) 4.668,97 -0,91
IBEX (Espafa) * 8.370,60 0,58
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 101,6000 omn
Dodlar Implicito 206,1404
Délar MEP 195,5370
Euro (EURUSD) 11314 0,27
Real (USDBRL) 5,6804 1,21
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 288,59 0,00
Maiz (USD/tn) 229,13 -0,39
Soja (USD/tn) 455,94 -0,24
Oro (USD/onza) 1.780,20 -0,34
Plata (USD/onza) 22,25 -0,18
Petroleo (USD/bbl) 7117 -0,17
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. Ira. linea) 33,500
Badlar (Bcos. Priv.) 34,188
Badlar (Bcos. Pub.) 33,625
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,25
Selic (Brasil) % 9,25
Teasury 2 anos (Rend.%) 0,655 1,00
Teasury 5 aflos (Rend.%) 1,229 1,50
Teasury 10 afios (Rend.%) 1,438 1,40
Teasury 30 afios (Rend.%) 1,819 0,60

MERVAL Ultimo
Aluar 99,40
Bolsas y Mercados Argentinos 1010,50
Cablevision Holding 519,50
Central Puerto 67,15
Sociedad Comercial del Plata 5,58
Cresud 101,70
Edenor 54,95
BBVA Banco Francés 201,75
Grupo Financiero Galicia 187,90
Grupo Financiero Valores 24,35
Grupo Supervielle 80,15
Holcim Argentina 162,00
Banco Macro 280,65
Pampa Energia 148,35
Telecom Argentina 203,10
Ternium Argentina 125,75
Transportadora de Gas del Sur 186,35
Transportadora de Gas del Norte 91,90
Transener 59,60
YPF 804,75
BONOS en ARS Ultimo
TX22 187,75
T2X2 179,85
TC23 446,00
TX23 185,00
T2X3 169,00
PR13 726,30
TX24 181,50
T2X4 126,00
TC25 402,50
TX26 148,00
TX28 147,40
DICP 3.140,00
DIPO 3.120,00
TVPP 1,54
PARP 1.400,00
PAPO 1.272,00
CUAP 1.970,00

Var. %
-2,07
-2,08
0,58
-6,02
-3,29
-4,46
-5,26
-513
-5,77
-2,01
-8,40
-5,81
-6,14
-5,54
-4,80
-1,57
-5,98
-4,57
-2,13
-5,30

TIR %

52,71
52,28
54,03
54,43
54,00
52,69
55,10
58,44
57,43
57,60
57,48
59,49
59,61
62,83
61,42
60,63

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29 7.400,00
AL29 6.909,50
GD30 7.240,00
AL30 6.463,00
GD35 6.525,00
AL35 6.260,00
GD38 8.000,00
AE38 7195,00
GD41 7.455,00
AL41 6.975,00
GD46 6.700,00

24,61
26,48
23,18
261
18,85
19,49
18,70
20,67
16,90
17,97
18,85
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Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, vy su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podrd ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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