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0,9% vy cerrd en los 87.393,09 puntos, practicamente
en los minimos registrados en forma intradiaria y
lejos del maximo del comienzo de jornada.

e Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta
mafana dispares (S&P 500 -0,2%, Dow Jones +0,1% y
Nasdaqg -0,3%), mientras los inversores se preparan
para la publicacién de los datos clave de inflacidon

gue se esperan para hoy (7,3% YoY y 0,5% MoM).

www.lbo.com.ar



REPORTE DIARIO 10/02/2022
LBO |

ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

Costo de logistica sube 2,4% MoM en enero

De acuerdo a la Federacién Argentina de Entidades Empresarias del Autotransporte de Cargas
(FADEEAC), el autotransporte de cargas registréd un incremento de costos de 2,4% MoM en
enero, tras registrar en el afo 2021 una suba acumulada de 49%, el segundo incremento mas alto
de los ultimos veinte afos. Este nuevo aumento se produce en un contexto econdmico
caracterizado por una alta inflacion minorista y mayorista, y también por una recuperacion
importante de la actividad econémica.

M3 registro una suba de 1,1% MoM real en enero

De acuerdo al BCRA, el agregado monetario amplio (M3 privado) a precios constantes habria
registrado en enero un aumento de 1,1% MoM. En la comparaciéon interanual este agregado
habria presentado un leve aumento del orden del 1,5%. En términos del Producto se ubicd en
18,5%, un registro levemente superior al promedio observado entre 2010 y 2019.

Venta de insumos para la construccion aumentd 3,9% YoY en enero

Segun el indice Construya, la venta de insumos de la construccién registrd una baja del 0,88%
desestacionalizada con respecto a diciembre. Sin embargo, los despachos de insumos de las
empresas del Grupo se ubicaron 3,90% por encima de los registrados en enero del aio anterior.
La tendencia que venia manifestando el indice y la consolidacidon de los despachos se mantiene
y eso se explica porque la construccion es el refugio de valor mas elegido frente al proceso
inflacionario en marcha.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales aumentaron ayer USD 11 M y terminaron ubicandose en USD 37.230
M.

Tipo de cambio

El délar contado con liguidacion (implicito) mostré ayer una baja de 1,4% (-ARS 3,37) para cerrar
en ARS 212,87, dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 101,0%. En tanto, el
ddélar MEP (o Bolsa) cayd 1,4% (-ARS 2,52) y termind ubicandose en ARS 204,97, marcando una
brecha con la cotizacién del mayorista de 93,6%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subid siete centavos a ARS 105,89 (vendedor), en un
contexto en el que el BCRA sumdé USD 2 M a través de su intervencidon en el mercado de
cambios, siendo la sexta jornada consecutiva sin vender divisas.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

Los soberanos en dodélares sumaron una rueda con mayoria de bajas, en medio de la
incertidumbre por el devenir de la propuesta de acuerdo con el FMI y frente al contexto externo
por la suba de los rendimientos de los Bonos del Tesoro de EE.UU. a valores maximos de dos
afos (por encima de 1,9%).

Los titulos en moneda extranjera continlan mostrando tasas de retorno muy elevadas (entre las
mas altas del mundo), y operan entre 18% y 28%. Esto no sdlo encarece el financiamiento de
Argentina si quisiera volver a los mercados voluntarios de deuda, sino también afecta al sector
privado en caso de querer endeudarse.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 0,2% y se ubicd por debajo de los 1770
puntos basicos (en 1767 bps).

Segun la prensa, el ministro de Economia, Martin Guzman, participarad en la proxima cumbre de
finanzas del G20. De esta manera, el Gobierno continuard en la busqueda de apoyo a nivel
internacional para eliminar los sobrecargos en las tasas de interés de los paises que estdn
endeudados por encima de su cuota y también para la creacidon de un instrumento financiero
gue alivie a los paises de ingresos bajos y medios.

Esta propuesta cuyo documento consensuado de solicitud al FMI fue realizado en la dltima
cumbre, podria significar para la Argentina un ahorro de aproximadamente USD 1.000 M al ano.

Por su parte, los titulos publicos en pesos (en especial los ligados al CER), cerraron ayer con
pérdidas. Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration cedieron -0,04%

en promedio, en tanto los de larga duration bajaron -0,66% en promedio.

BONOS EN DOLARES: curva de rendimientos
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Contrariamente a la tendencia de las bolsas de EE.UU. que cerraron en alza, el mercado local de
acciones mostrd una jornada mas con performance negativa, debido en parte a la baja de los
tipos de cambio implicitos, y con la atencién puesta en las préximas discusiones en el congreso
del entendimiento alcanzado entre Argentina y el FMI para llegar a un acuerdo y renegociar la
deuda con el organismo.

En este sentido, el indice S&P Merval bajé el miércoles 0,9% y cerré en los 87.393,09 puntos,
practicamente en los minimos registrados en forma intradiaria y lejos del maximo del comienzo
de jornada.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd ayer los ARS 633,9 M (por debajo del monto
del dia previo), mientras que en Cedears se negociaron ARS 2.732,7 M.

Las acciones mas afectadas fueron las de: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -3,7%,
Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -2,7%, BBVA Banco Francés (BBAR) -2,3%, Mirgor
(MIRG) -2,2%, Grupo Supervielle (SUPV) -21% y Banco Macro (BMA) -2,1%, entre las mas
importantes.

Sélo cerraron con ganancias las acciones de: Cresud (CRES) +2,5%, Bolsas y Mercados
Argentinos (BYMA) +1,3%, Laboratorios Richmond (RICH) +0,9%, Loma Negra (LOMA) +0,5%,
YPF (YPFD) +0,5% y Central Puerto (CEPU) +0,1%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con
ganancias. Sobresalid la accidn de Mercadolibre (MELI) +7,8%, seguida por Cresud (CRESY)
+3,0%, Globant (GLOB) +2,9%, Edenor (EDN) +2,7%, Grupo Supervielle (SUPV) +2,2%,
Adecoagro (AGRO) +2,1% vy, entre otras. Entre las que cerraron en baja se encuentran: Central
Puerto (CEPU) -2,01%, BBVA Banco Francés (BBAR) -1,6% y Transportadora de Gas del Sur
(TGS) -1,1%, entre otras.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafnana dispares (S&P 500 -0,2%, Dow Jones
+0,1% y Nasdag -0,3%), mientras los inversores se preparan para la publicacién de los datos
clave de inflacién que se esperan para hoy (7,3% YoY y 0,5% MoM). Se espera que el indice
general de enero alcance el nivel mas alto desde 1982.

Las principales bolsas de Europa operan con leves alzas, después de una tanda de ganancias
corporativas, mientras los inversores globales esperan la Jultima lectura de la inflacién
estadounidense.

Las principales empresas que reportaron sus ganancias trimestrales fueron Credit Suisse,
Unilever, Siemens, Zurich Insurance, AstraZeneca, TotalEnergies y Societe Generale.

Los mercados en Asia cerraron con ganancias, mientras los inversores esperaban la publicacién
de los datos de inflacidn al consumidor de EE.UU. El Banco de la Reserva de la India anuncié que
mantiene la tasa de recompra (la que el banco central usa para prestar a los prestamistas
comerciales) sin cambios en 4%.

Las acciones de China Evergrande Group que cotizan en Hong Kong aumentaron mas del 4%, ya
gue el desarrollador inmobiliario en crisis tiene como objetivo entregar 600.000 apartamentos
en 2022, pero no esperaba una venta forzosa de sus activos para saldar sus deudas.

El ddlar (indice DXY) opera con sesgo alcista, mientras los inversores estan atentos a los datos
de inflacién de EE.UU. que consolidarian las expectativas que la Fed aumente las tasas de interés
en marzo.

El euro avanza levemente, después que la presidenta del Banco Central Europeo, Christine
Lagarde, intentara mantener las expectativas de las tasas de interés estables.

El petrdoleo WTI registra un aumento, mientras los inversores esperan el resultado de las
conversaciones nucleares entre EE.UU. e Irdn que podrian aumentar los suministros de energia
rdpidamente a los mercados globales.

El oro opera con leve retroceso, mientras los inversores esperan los datos de inflacién de EE.UU.
qgue podrian ofrecer nuevas pistas sobre el ritmo del endurecimiento de la politica monetaria de

la Reserva Federal.

La soja sube, alcanzando su nivel mas alto desde junio pasado, al tiempo que las preocupaciones
sobre las condiciones climaticas secas en América del Sur apuntalan al cultivo.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. muestran leves alzas, ya que los inversores
aguardan la publicacién de los datos de inflacidon durante la jornada.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran subas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

www.lbo.com.ar



r

BO

REPORTE DIARIO

10/02/2022

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 87.393,09 -0,86
IBOVESPA (Brasil) 112.461,39 0,20
MEXBOL (México) 52.761,91 0,89
IPSA (Chile) 4.605,08 0,49
COLPAC (Colombia) 1.508,71 -0,99
DOW JONES (USA) 35.768,06 0,86
Nasdag 100 (USA) 15.056,96 2,10
S&P500 (USA) 4.587,18 1,45
IBEX (Espana) * 8.891,80 0,51
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 105,8800 0,08
Dodlar Implicito 2151871
Dolar MEP 206,7480
Euro (EURUSD) 1,1434 on
Real (USDBRL) 5,2354 -0,45
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 290,52 0,73
Maiz (USD/tn) 254,53 -0,04
Soja (USD/tn) 588,76 0,49
Oro (USD/onza) 1.832,40 -0,15
Plata (USD/onza) 23,34 0,00
Petrdéleo (USD/bbl) 90,71 117
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. ra. linea) 32,750
Badlar (Bcos. Priv.) 37,438
Badlar (Bcos. Pub.) 35,563
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,25
Selic (Brasil) % 10,75
Teasury 2 afios (Rend.%) 1,347 -0,10
Teasury 5 aflos (Rend.%) 1,807 0,70
Teasury 10 afios (Rend.%) 1,942 1,50
Teasury 30 afios (Rend.%) 2,248 1,60

MERVAL
Aluar
Bolsas y Mercados Argentinos
Cablevision Holding
Central Puerto
Sociedad Comercial del Plata
Cresud
Edenor
BBVA Banco Francés
Grupo Financiero Galicia
Grupo Financiero Valores
Grupo Supervielle
Holcim Argentina
Banco Macro
Pampa Energia
Telecom Argentina
Ternium Argentina
Transportadora de Gas del Sur
Transportadora de Gas del Norte
Transener
YPF

BONOS en ARS
TX22
T2X2
TC23
TX23
T2X3
PR13
TX24
T2X4
TC25
TX26
TX28
DICP
DIPO
TVPP
PARP
PAPO
CUAP

Ultimo
96,90
192,50
626,50
74,50
6,42
115,60
63,00
226,10
199,05
29,70
79,90
167,00
295,45
163,95
222,00
126,50
202,55
98,20
57,80
885,20

Ultimo
200,80
193,80
486,00
201,20
180,00
752,10
198,10
151,60
465,00
173,60
167,00
3.443,00
3.484,00
1,33
1.670,00
1.650,00
2.440,00

Var. %
0,00
1,32
-1,18
0,13
-0,77
2,48
-1,79
-2,31
-1,87
-1,00
-2,14
-1,18
-2,12
-0,85
-1,77
-1,56
-2,69
-3,73
-1,20
0,45

TIR %

46,20
51,96
54,04
54,82
56,31
53,80
56,34
55,52
57,21
57,38
58,51
60,96
60,74
65,33
61,88

61,61

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29
AL29

GD30
AL30
GD35
AL35
GD38
AE38
GD41

AL41

GD46

7.320,00
6.690,50
7131,00
6.326,50
6.470,00
6.120,00
7.710,00
7.105,00
7.400,00
7.049,00
6.600,00

0,00
28,99
25,13
28,39
19,65
20,52
20,01
21,57
17,38
18,16
19,90
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Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado vy dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, vy su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no estd adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones vy cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podréd ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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