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ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

Actividad econdmica se incrementd +8,1% YoY en enero (ITE-FGA)

Segun el ITE-FGA, el indice actividad econdmica (IMA) registré un incremento de +8,1% YoY en
enero. Este incremento se produce luego de una variacién de 8,6% anual en el 4T21. Al observar
el indicador en frecuencia mensual sin estacionalidad se advierte que en enero la economia se
incrementd un 1% respecto a diciembre 2021, consolidando la tendencia al crecimiento, luego del
amesetamiento de los ultimos meses en torno a los niveles alcanzados en los meses previos al
ASPO 2020.

Despachos de cemento se incrementaron 15,7% YoY en febrero

Segun la AFCP, los despachos de cemento registraron en febrero un crecimiento de 15,7% YoY
hasta las 949.113 toneladas, recuperando la tendencia positiva interrumpida en enero. Del total
mensual despachado, 938.327 toneladas se destinaron al mercado interno (+15,6% YoY) y 10.786
para la exportacion (+26% YoY). De esta manera, el acumulado del primer bimestre del afo
registrar un crecimiento en el despacho de cemento de 6,5%.

Préstamos en dodlares cayeron en febrero 23,6% YoY

De acuerdo privados, los préstamos en ddélares registraron en febrero una caida de 23,6% YoY
hasta los USD 3.865 M. El 65,49% del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo la
linea de comerciales, los cudles cayeron 27,5% en el afo, 1,7% con respecto al mes anterior. El
Unico motivo por el cual se detuvo la caida global del endeudamiento en moneda extranjera ha
sido el crecimiento que muestran los saldos de tarjeta de crédito.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales crecieron USD 224 M y terminaron ubicdndose en los USD 37.330 M.
Tipo de cambio

El ddlar contado con liquidacion (implicito) retrocedié el lunes ARS 1,04 (-0,5%) a ARS 200,10,
dejando un spread con la divisa que opera en el MULC de 84,5%. el dolar MEP (o Bolsa)
descendid ayer 32 centavos (-0,2%) a ARS 197,28, marcando una brecha con la cotizacion del
mayorista de 81,9%.

El tipo de cambio mayorista avanzo en el inicio de la semana 31 centavos y cerrd en ARS 108,44
(vendedor), en una rueda en la que el BCRA comprd USD 300 M en el mercado cambiario, por lo
gue ya acumula en lo que va del mes de marzo adquisiciones por unos USD 400 M. Esto se
debié a una mayor liquidacion por parte de agroexportadores.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

Los bonos en dodlares cerraron con importantes pérdidas el lunes, ante las crecientes tensiones
globales por la guerra entre Ucrania y Rusia, en medio de las discusiones en el Congreso de la
Nacidn sobre el acuerdo con el FMI para renegociar la deuda con el propio organismo. El riesgo
pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd 2,3% y se ubicd en los 1971 puntos basicos.

Los titulos emitidos en ddlares tras la reestructuracion de 2020, contintdan sin recuperarse y ya
muestran nuevos valores minimos desde que salieron a cotizar a los mercados. Las dudas de los
inversores sobre si Argentina podrd cumplir con las metas fiscales propuestas en el acuerdo,
continlan presentes.

El ministro de Economia, Martin Guzman, presentdé en la Cadmara de Diputados los lineamientos
del entendimiento con el FMI, cuya aprobacidon no estd garantizada porque el oficialismo
necesita el respaldo de la oposicion. Guzman augurd un escenario dificil para la economia
argentina en el caso que no se apruebe el proyecto.

Hoy en la Camara de Diputados continlda el plenario de comisiones, donde estardan presentes
empresarios, sindicalistas, y gobernadores que apoyan el acuerdo con el FMI.

El nuevo acuerdo, que debe ser aprobado por el Congreso y por el board del Fondo, establece
que el periodo de pago de cada desembolso es de 10 anos, con un periodo de gracia de 4,5

afos, por lo que el pais comenzard a pagar la deuda en 2026 y terminard en 2034.

Por su parte, los titulos publicos en pesos terminaron ayer con ligeras alzas. Segun el indice de
bonos del IAMC, los soberanos de corta y larga duration mostraron subas de 0,1% en promedio.

BONOS EN DOLARES: curva de rendimientos
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

En linea con la tendencia de las principales bolsas del mundo, que terminaron en baja en un
marco en el que la perspectiva de una prohibicion de las importaciones de petrdleo de Rusia
dispard los precios del crudo y alentd la preocupacién por la aceleracidon de la inflacién, el
mercado local de acciones cayd atento al debate del acuerdo con el FMI en la Comisidn de
Presupuesto y Hacienda del Congreso.

En este sentido, el indice S&P Merval perdidé en el inicio de la semana -1,8% y cerrd en los
87.948,21 puntos, en los minimos registrados de manera intradiaria. EI volumen operado en
acciones en BYMA alcanzoé los ARS 1.761,5 M, monto que se ubicd por debajo del promedio diaria
de la semana pasada. En Cedears se negociaron ARS 3.937 M.

Las acciones mas afectadas ayer fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -6,1%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -4,8%, Cresud (CRES) -4,5%, Telecom Argentina (TECO2) -4,3%,
Edenor (EDN) -4,2% y Holcim Argentina (HARG) -3,7%, entre las mas importantes.

Sélo cerraron en alza: Aluar (ALUA) +1,6%, Ternium Argentina (TXAR) +1,2%, Cablevision Holding
(CVH) +0,7%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +0,2% y Grupo Financiero Valores
(VALO) +0,1%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con caidas. Sobresalieron
a la baja: Mercado Libre (MELI) -9,3%, Cresud (CRESY) -7,6%, Globant (GLOB) -6,1%, YPF (YPF)
-6%, Despegar (DESP) -5,4% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5%, entre otras.

La caida en el precio de la acciéon de MERCADO LIBRE (MELI) se debidé a que la empresa sufrid
ayer un hackeo que alcanzdé su “cédigo fuente”. Fueron afectadas unas 300.000 cuentas de
usuarios de Mercado Libre y Mercado Pago a partir de logueos no autorizados. MELI afirmd que
activo sus protocolos de seguridad y estd realizando un anélisis exhaustivo. Segun la prensa, el
ataque se lo adjudicd el grupo Lapsus, que se encargd de viralizar la accién, y expertos del
sector aseguran que su intencién es cobrar un rescate por los datos robados.

Las Unicas acciones que cerraron en alza fueron las de: Tenaris (TS) +9,7%, Bioceres (BIOX)
+5,1%, Vista Oil & Gas (VIST) +3,4%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +1,1% y Adecoagro
(AGRO) +0,9%.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en alza (S&P 500 +0,5%, Dow Jones
+0,4% y Nasdaqg +0,2%), después que el indice S&P 500 registrara su peor dia desde octubre
2020, ya que los inversores seguian atentos al aumento de los precios del petréleo vy la
desaceleracion del crecimiento econdmico global en medio de la invasién rusa de Ucrania.

Ucrania dijo que Moscu estd tratando de manipular su acuerdo de alto el fuego al permitir que
los civiles ucranianos solo evacuen a Rusia y Bielorrusia. Asimismo, el secretario de Estado,
Antony Blinken, dijo el domingo que EE.UU. y sus aliados estdn considerando prohibir las
importaciones de petrdleo y gas natural de Rusia.

Las principales bolsas de Europa operan con leves variaciones, mientras los inversores contindan
monitoreando la guerra en Ucrania y las respuestas occidentales sobre las exportaciones
petroleras rusas.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas, con las acciones de China liderando las pérdidas a
nivel regional, cuando la guerra entre Rusia y Ucrania continud pesando sobre la confianza de
los inversores. El indice Hang Seng de Hong Kong también lideré las pérdidas entre los
principales mercados del continente.

El petroleo WTI sube, alcanzando su nivel mas alto en 14 aios, al tiempo que EE.UU. considera
actuar solo para prohibir las importaciones de energia rusa en lugar de asociarse con aliados en
Europa.

El oro opera al alza, por encima de los USD/oz 2.000, cuando los inversores analizan el conflicto
después que las conversaciones apenas progresaran, aunque un délar estadounidense fuerte
pesa sobre el metal de refugio.

La soja avanza, mientras las preocupaciones sobre un déficit en el suministro de maiz y aceite de
girasol del Mar Negro, junto con el aumento de los precios de la energia, han contribuido a
fortalecer los futuros agropecuarios.

El ddlar (indice DXY) retrocede tras las recientes subas, impulsado por el pesimismo sobre las
perspectivas econémicas globales y la mayor demanda de activos de cobertura.

El euro opera en alza, aunque se encuentra cerca de un minimo de 22 meses, cuando la guerra
en Ucrania avivo los temores de un impacto estanflacionario que podria golpear a la economia
de Europa.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. suben fuertemente, en medio de los temores que
una prohibicidon de importacion de petrdleo ruso podria aumentar las presiones inflacionarias

globales.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran alzas, en linea con los Treasuries de EE.UU.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 87.948,21 -1,75
IBOVESPA (Brasil) 111.593,46 -2,52
MEXBOL (México) 52.312,61 -1,89
IPSA (Chile) 4.618,07 -0,50
COLPAC (Colombia) 1.538,27 -0,25
DOW JONES (USA) 32.817,38 -2,37
Nasdag 100 (USA) 13.319,38 -3,75
S&P500 (USA) 4.201,09 -2,95
IBEX (Espafa) * 7.836,20 2,51
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 108,4400 0,39
Dodlar Implicito 205,2189
Délar MEP 196,6070
Euro (EURUSD) 1,0895 0,40
Real (USDBRL) 51115 0,98
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 479,09 -8,51
Maiz (USD/tn) 290,45 -1,53
Soja (USD/tn) 615,12 1,90
Oro (USD/onza) 2.014,20 1,02
Plata (USD/onza) 26,42 2,75
Petroleo (USD/bbl) 122,67 2,74
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. Ira. linea) 33,750
Badlar (Bcos. Priv.) 39,750
Badlar (Bcos. Pub.) 37,938
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,25
Selic (Brasil) % 10,75
Teasury 2 afios (Rend.%) 1,615 6,70
Teasury 5 aflos (Rend.%) 1,789 9,80
Teasury 10 afios (Rend.%) 1,851 10,20
Teasury 30 afios (Rend.%) 2,244 9,20

MERVAL
Aluar
Bolsas y Mercados Argentinos
Cablevision Holding
Central Puerto
Sociedad Comercial del Plata
Cresud
Edenor
BBVA Banco Francés
Grupo Financiero Galicia
Grupo Financiero Valores
Grupo Supervielle
Holcim Argentina
Banco Macro
Pampa Energia
Telecom Argentina
Ternium Argentina
Transportadora de Gas del Sur
Transportadora de Gas del Norte
Transener
YPF

BONOS en ARS
TX22
T2X2
TC23
TX23
T2X3
PR13
TX24
T2X4
TC25
TX26
TX28
DICP
DIPO
TVPP
PARP
PAPO
CUAP

Ultimo
100,50
m4,00
647,50

75,00
713
159,05
66,55
197,55
185,50
35,60
77,50
151,00
285,35
191,00
197,30
130,25
255,65
114,00
62,70
852,40

Ultimo
206,44
200,50
498,00
211,65
189,85
754,00
210,50
157,10
497,00
183,45
169,50
3.768,00
3.580,00
1,25
1.828,00
1.685,00
2.540,00

Var. %

1,62
-1,42
0,70
-1,96
-0,83
-4,53
-4,24
-6,06
-4,77
0,14
-0,83
-3,67
-2,13
-0,29
-4,32
117
-0,47
0,22
-1,72
-3,28

TIR %
29,82
48,93
50,74
50,94
52,31
50,73
52,95
53,39
54,10
54,80
57,05
58,02
58,97
63,43
60,13
59,66

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29
AL29
GD30
AL30
GD35
AL35
GD38
AE38
GD41
AL41
GD46

6.300,00
5.800,00
6.010,00
5.500,00
5.460,00

5.315,00
6.950,00
6.350,00
6.350,50
6.310,00
5.620,00

29,42
31,91
28,53
31,08
21,56
22,00
21,02
22,81
19,03
19,13
21,99

www.lbo.com.ar




L BO‘ REPORTE DIARIO 08/03/2022

Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, vy su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los cambios en el mercado
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aguellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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