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ARGENTINA: ESCENARIO MACRO Y MONETARIO

Capacidad instalada de enero alcanzé el 57,9% (INDEC)

La utilizacion de la capacidad instalada en la industria alcanzd durante enero de 2022 el 57,9%,
0,7 puntos porcentuales por encima del mismo mes de 2021, cuando fue del 57,2%, segun el
INDEC. En ese sentido, los sectores que mostraron mejor performance fueron: Refinacién de
Petréleo (77,2%), Sustancias y productos quimicos (73,1%), Papel y cartdon (69,8%), Industrias
metdlicas basicas (68,4%), Productos minerales no metdlicos (67,9%) y Productos alimenticios y
bebidas (58,5%).

Consumo de servicios publicos se incrementd 10,7% YoY en diciembre (INDEC)

Segun el INDEC, el indice que mide el consumo de servicios publicos registré un aumento de
10,7% YoY en diciembre de 2021, siendo la novena suba interanual consecutiva luego de romper
una racha de 33 meses de continua contraccién interanual. En relaciéon con el mes de noviembre
de 2021, la serie sin estacionalidad del indice registra una suba en su nivel de 0,9% MoM. Al
mismo tiempo, el indice serie tendencia-ciclo tuvo una variacion positiva de 0,4% en diciembre
respecto al mes anterior.

Incremento de 45% para el salario minimo a ARS 47.850

El Consejo Nacional del Salario (CNS) fijé el nuevo haber minimo y las prestaciones de piso y
tope para los desempleados con el 45% de aumento vy llegard, a fin de aino a ARS 47.850. Este
incremento serd divido en cuatro tramos: un 18% en abril, un 10 en junio, otro 10 en agosto y un 7
en diciembre, con revisiéon en agosto proximo.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron el miércoles USD 34 M y terminaron ubicandose en los
USD 37.064 M.

Tipo de cambio

Los dodlares financieros se mostraron al alza el miércoles por segunda rueda consecutiva, tras
registrar una racha bajista de ocho ruedas. El ddélar contado con liquidacidon (implicito) subié
ARS 5,49 (+2,9%) y se ubicd en los ARS 194,59, marcando una brecha con el oficial de 77,9%. El
dolar MEP (o Bolsa) ascendid ARS 5,36 (+2,9%) a ARS 193,30, dejando un spread con la divisa
que opera en el MULC de 76,7%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié ayer nueve centavos y cerrd en los ARS 109,41
(vendedor), en una rueda en la que el BCRA termind con saldo neutro luego de 10 jornadas
consecutivas con compras netas.
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ARGENTINA: RENTA FUUA

El Ministerio de Economia colocd ayer en efectivo ARS 381.115 M (ARS 362.844 M valor nominal
adjudicado), a través de la licitacion de Letras y Bonos en pesos. Con este monto, mas el
obtenido la semana pasada en un canje anticipado, el Gobierno termind de cubrir el vencimiento
del TX22, que con un stock de ARS 547.440 M, representaba el mayor vencimiento del primer
semestre. De esta manera, el Tesoro captd un fondeo extra de ARS 123.800 M que le permitird
cubrir parte del déficit fiscal.

Los soberanos en ddlares cerraron el miércoles con ganancias, a la espera de la aprobaciéon del
acuerdo con el FMI en el Senado. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 1,9% y
termind ubicandose en los 1780 puntos basicos.

A partir de las 14 horas en la Cadmara Alta se debatird el proyecto que ratifica el programa de
facilidades extendidas del FMI para refinanciar la deuda contraida en 2018. En el oficialismo
esperan que el proyecto se convierta en ley, teniendo el apoyo de la oposiciéon (que votaria a
favor) y parte del Frente de Todos.

Por otro lado, los bonos en pesos (en especial los ajustados por CER), cerraron practicamente
estables. Segun el indice de titulos publicos del IAMC, los soberanos de corta duration subieron
apenas 0,1% en promedio, mientras que los de larga duration cerraron neutros (en promedio).

El BCRA podria subir la tasa de referencia en la reunién de hoy de politica monetaria, después
de conocerse el elevado dato de inflacion minorista que crecid en febrero 4,7% con una fuerte
suba en el rubro alimentos y bebidas de 7,5%. En lo que va del afo, la principal entidad
monetaria implementd subas de tasas por 450 puntos basicos. La ultima fue a mediados de
febrero, y alcanzd a 250 bps, luego del dato de inflacién de enero.

BONOS EN DOLARES: curva de rendimientos
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El mercado local de acciones cerrd con ganancias, en linea con las principales bolsas del mundo,
y con la mirada en la aprobacion final del acuerdo con el FMI en el Senado de la Nacidn que se
tratara hoy.

Impulsd a las acciones domésticas, la suba de los mercados globales después que la Fed subiera
las tasas de referencia 25 puntos basicos (ya descontado) y diera una seial que se necesitaran
mas alzas para pelear contra la inflaciéon. También, un progreso en las conversaciones de paz
entre Rusia y Ucrania trajo a los mercados.

En este sentido, el indice S&P Merval gand el miércoles 4% y cerré en los 87.450,87 puntos,
practicamente en los valores maximos registrados en forma intradiaria. El volumen operado en
acciones en ByMA alcanzd los ARS 1.387,6 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
3.293,2 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron fueron las de: Sociedad Comercial del Plata
(COME) +11,3%, BBVA Banco Francés (BBAR) +7,3%, Ternium Argentina (TXAR) +6,4%, Loma
Negra (LOMA) +6,1%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +6,1%, y Banco Macro (BMA) +5%, entre
las mas importantes. La accidon de Edenor (EDN) fue la Unica que cerrd en baja (perdid 1,8%).

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de alzas. Se
destacaron las acciones de: Mercado Libre (MELI) +13%, Globant (GLOB) +11,4%, Despegar
(DESP) +6,8%, Ternium (TX) +5,4%, BBVA Banco Francés (BBAR) +4,3%, Loma Negra (LOMA)
+3,6% e IRSA (IRS) +3,2%, entre otras. Sélo cerraron en baja las acciones de: Vista Oil &/Gas
(VIST) -5,3%, Edenor (EDN) -2,5%, Pampa Energia (PAM) -1,6%, Transportadora de Gas del Sur
(TGS) -1,5%, YPF (YPF) -0,7% y Telecom Argentina (TEO) -0,4%.
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CONTEXTO GLOBAL

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con caidas (S&P 500 -0,2%, Dow Jones -
0,1% y Nasdaq -0,2%), luego de varios dias consecutivos de fuertes ganancias, ya que los
inversores analizan los ultimos movimientos de politica monetaria y proyecciones de la Reserva
Federal. La entidad subid su tasa de interés de referencia por primera vez desde 2018 e indicd
gue habria seis aumentos mas este afo, lo que provocd un repunte en las acciones.

La Fed también elevd significativamente sus proyecciones de aumentos de tasas de interés e
inflacion para 2022, por lo que los inversores parecen haber tomado esos cambios agresivos
como prueba que el banco central estd preocupado por el aumento de los precios.

Las principales bolsas de Europa operan dispares, debido a que los inversores reaccionan al
primer aumento de tasas de interés por parte de la Reserva Federal de EE.UU. desde 2018. Los
inversores también estdn monitoreando la guerra en Ucrania.

Los informes sobre el progreso en las negociaciones de alto el fuego ayudaron a impulsar a las
acciones el miércoles. Pero el jueves, un refugio en la ciudad ucraniana de Mariupol fue
bombardeado por Rusia, dejando sin aclarar el paradero de cientos de civiles. El presidente de
EE.UU., Joe Biden, aprobd el envio de armas adicionales a Ucrania.

Los mercados en Asia cerraron con fuertes ganancias, con el indice Hang Seng de Hong Kong
liderando las alzas entre los principales mercados de la regién, subiendo un 7,04% para cerrar en
21.501,23 y eliminando las fuertes pérdidas de principios de esta semana.

El petréleo WTI sube fuertemente, después que la Agencia Internacional de Energia (AIE) dijera
gue los mercados podrian perder tres millones de barriles por dia (bpd) de crudo y productos
refinados rusos a partir de abril.

La soja muestra ganancias, ya que el mercado sigue de cerca las condiciones de sequia en
América del Sur, a lo que se suma el plan de Argentina de aumentar los impuestos sobre las
exportaciones de aceite y harina de soja.

El ddlar retrocede, después que la Fed subiera su tasa de interés de referencia por primera vez
desde 2018 e indicé que habria seis aumentos mas este afo, en linea con las expectativas del
mercado.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. caen, ya que los inversores analizan la esperada
decisiéon de la Reserva Federal de aumentar las tasas de interés por primera vez en mas de tres
anos.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran leves bajas, en linea con los Treasuries de
EE.UU.
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MERVAL (Argentina) 87.450,87 4,04
IBOVESPA (Brasil) 1M.112,43 1,98
MEXBOL (México) 53.411,88 0,76
IPSA (Chile) 4.695,41 1,57
COLPAC (Colombia) 1.528,12 0,39
DOW JONES (USA) 34.063,10 1,55
Nasdag 100 (USA) 13.956,79 3,70
S&P500 (USA) 4.357,86 2,24
IBEX (Espafa) * 8.348,20 -0,38
* Apertura
Peso Argentino (USDARS) 109,4100 0,19
Dodlar Implicito 197,7857
Délar MEP 194,0230
Euro (EURUSD) 1,058 0,24
Real (USDBRL) 5,0770 0,03
COMMODITIES Ultimo Var. %
Trigo (USD/tn) 392,75 -0,02
Maiz (USD/tn) 291,34 1,37
Soja (USD/tn) 609,24 0,55
Oro (USD/onza) 1.943,50 1,86
Plata (USD/onza) 25,45 314
Petrdéleo (USD/bbl) 99,18 4,36
Tasas e Indicadores Nac. Ultimo
Call 1 dia (Bcos. Ira. linea) 33,500
Badlar (Bcos. Priv.) 39,875
Badlar (Bcos. Pub.) 38,188
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. Bps
BCE (%) -0,50
FED (%) 0,50
Selic (Brasil) % Nn,75
Teasury 2 afios (Rend.%) 1,924 -4,50
Teasury 5 aflos (Rend.%) 2,129 -6,70
Teasury 10 afios (Rend.%) 2,131 -5,60
Teasury 30 afios (Rend.%) 2,383 -7,50

MERVAL
Aluar
Bolsas y Mercados Argentinos
Cablevision Holding
Central Puerto
Sociedad Comercial del Plata
Cresud
Edenor
BBVA Banco Francés
Grupo Financiero Galicia
Grupo Financiero Valores
Grupo Supervielle
Holcim Argentina
Banco Macro
Pampa Energia
Telecom Argentina
Ternium Argentina
Transportadora de Gas del Sur
Transportadora de Gas del Norte
Transener
YPF

BONOS en ARS
TX22
T2X2
TC23
TX23
T2X3
PR13
TX24
T2X4
TC25
TX26
TX28
DICP
DIPO
TVPP
PARP
PAPO
CUAP

Ultimo
94,70
1201,00
607,50
74,80
8,38
140,05
63,50
220,40
198,05
36,95
75,15
156,25
301,90
163,40
199,90
128,50
230,60
103,50
58,30
850,00

Ultimo
207,72
204,05
508,00
213,70
191,75
752,00
211,50
155,25
498,00
181,25
171,00
3.800,00
3.605,00
1,34
1.845,00
1.730,00
2.410,00

Var. %

4,53
0,17
3,05
2,54
10,99
3,78
-1,78
7,25
5,63
1,37
2,80
0,81
5,23
2,28
2,09
6,42
3,20
3,50
0,87
1,96

TIR %
97,69
48,27
50,19

5141
52,66
48,65
53,47
54,57
54,57
55,60
57,23
58,17
59,15
63,43
60,03
60,26

BONOS en USD - Reestruct. 2020 Ultimo TIR %

GD29
AL29

GD30
AL30
GD35
AL35
GD38
AE38
GD41

AL41

GD46

6.495,00
5.995,00
6.456,00
5.729,50
5.830,00
5.500,50
7.239,50
6.525,00
6.650,00
6.380,00
5.670,00

28,00
30,38
26,04
29,40
20,18
2113
19,88
21,89
17,94
18,62
21,44
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Disclaimer

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos v su intencidon no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o
bien. Contiene informacion disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, vy su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.
La informacion contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la informacion obtenida
del informe pueda considerarse como recomendacion, dicha informacion es impersonal y no esta adaptada a las necesidades de inversion de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos
mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado
Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna remuneracion a consecuencia de las operaciones
realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es
informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa

autorizacion de RESEARCH FOR TRADERS.
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