
Maíz
Los precios del maíz subieron ayer a un máximo de dos meses, pero volvieron a caer
en números rojos durante la noche, ya que los operadores continúan monitoreando
los pronósticos meteorológicos de rango medio y buscan nuevas señales de
demanda. Es probable que se produzca una ronda de toma de ganancias en ausencia
de noticias alcistas que puedan surgir más tarde hoy.

Las ofertas de base de maíz se mantuvieron entre estables y mixtas en el centro de
EE.UU. el lunes, después de una tendencia de 15 centavos más en un procesador de
Iowa, mientras que se derramaron de 7 a 8 centavos más bajas en otras dos
ubicaciones del Medio Oeste.

Las inspecciones de exportación de maíz llegaron a 27,1 millones de bushels la
semana pasada, que estuvo en el extremo superior de las estimaciones comerciales
que oscilaron entre 19,7 millones y 33,5 millones de bushels. China encabezó todos
los destinos, con 13,6 millones de bushels. Los totales acumulados para el año
comercial 2021/22 están muy por debajo del ritmo del año pasado, con 2149
millones de bushels.

Las calificaciones de calidad del maíz bajaron un punto la semana pasada, con el 54%
de la cosecha ahora en condiciones buenas a excelentes hasta el 28 de agosto, según
el último informe de progreso de la cosecha del USDA, publicado el lunes por la tarde.
Otro 27 % recibió una calificación regular (sin cambios desde la semana pasada), y el
19 % restante recibió una calificación de mala o muy mala (un punto más que la
semana pasada). Fisiológicamente, el 86% ha alcanzado la etapa de masa, el 46%
ahora está abollado y el 8% está completamente maduro. Las tres categorías van por
detrás del promedio anterior de cinco años.

Corea del Sur compró 5,4 millones de bushels de maíz para alimentación animal en
una licitación internacional que cerró hoy. El grano puede obtenerse de orígenes
opcionales, pero se espera que provenga de América del Sur o Sudáfrica y llegue en
diciembre.

El informe preliminar del CBOT mostró que el volumen diario de futuros se movió a
384.918, con una caída del interés abierto de 5.135. El volumen de opciones se
movió a 187,334 y favorece significativamente las llamadas (117,485) sobre las
opciones de venta (69,849). La volatilidad implícita para los contratos de diciembre
cercanos al dinero es del 31,4%, que no vencen hasta dentro de 87 días.



Soja
Los precios de la soja se redujeron drásticamente en dos dígitos durante la noche
después de que el USDA mantuviera estables las calificaciones de cultivos ayer por la
tarde, y con pronósticos meteorológicos en su mayoría favorables para principios de
septiembre. Los comerciantes también desconfían del potencial de producción de
Brasil, que se espera que alcance máximos históricos para la temporada 2022/23.

Las ofertas de soja se mantuvieron estables en el centro de EE.UU. el lunes. Las
inspecciones de exportación de soja cayeron a 16,1 millones de bushels la semana
pasada, por debajo de todo el rango de estimaciones comerciales que oscilaron entre
18,4 millones y 30,3 millones de bushels. México fue el destino número 1, con 3,3
millones de bushels. Los totales acumulados para el año comercial 2021/22 todavía
están ligeramente por debajo del ritmo del año pasado, con 2,074 mil millones de
bushels.

Las calificaciones de calidad de la soja se mantuvieron mayormente estables la
semana pasada, con el 57% de la cosecha en condiciones buenas a excelentes hasta
el domingo (aunque la división G/E cambió de 47/10 a 46/11). Otro 30 % tiene una
calificación regular (sin cambios desde la semana pasada), y el 13 % restante tiene
una calificación de mala o muy mala (también sin cambios desde la semana pasada).
El noventa y uno por ciento de la cosecha ahora está cuajando vainas, en
comparación con el promedio anterior de cinco años del 92%. Y el 4 % ahora está
dejando caer hojas, en comparación con el promedio anterior de cinco años del 7 %.

La consultora brasileña Datagro espera que las plantaciones de soja del país
aumenten entre un 3% y un 6% más esta temporada, un patrón que ha ocurrido
durante 16 años consecutivos. Datagro espera que la producción de 2022/23 mejore
un 20 % en comparación con los cultivos estresados ​​por la sequía de la temporada
pasada, alcanzando un récord de 5578 millones de bushels. Las exportaciones
podrían llegar a 3.491 millones de bushels.

¡Es hora una vez más para el Farm Progress Show! El FPS de este año regresa a
Boone, Iowa, por primera vez desde 2018. ¿Alguna vez se preguntó qué se necesita
para organizar el espectáculo agrícola más grande del país? Sintonice un adelanto
exclusivo detrás de escena con el gerente de operaciones Rick Wild: haga clic aquí
para obtener más información en el último podcast de Around Farm Progress.

El informe preliminar de CBOT mostró que el volumen diario de futuros se movió a
146.858 con un interés abierto cayendo 5.646. El volumen de opciones estaba en
11.073 y favorecía en gran medida las llamadas (8.275) sobre las opciones de venta
(2.798). La volatilidad implícita para los contratos de noviembre cercanos al dinero se
movió a 25.0% y vencen en otros 51 días.



Trigo
Los precios del trigo siguieron a un amplio conjunto de otras materias primas a la baja
durante la noche. Los precios del trigo de invierno cayeron entre un 0,75 % y un 1 %,
mientras que los precios del trigo de primavera se desplomaron más de un 1,5 %
después de que el USDA aumentara inesperadamente las calificaciones de los
cultivos cuatro puntos más en su último informe de progreso de cultivos.

Las inspecciones de exportación de trigo registraron una semana a semana
moderadamente más baja, a 19,1 millones de bushels. Todavía estaba en el extremo
superior de las conjeturas comerciales, que oscilaban entre 9,2 millones y 23,9
millones de bushels. México fue el destino número 1, con 3,8 millones de bushels.
Los totales acumulados para el año comercial 2022/23 están moderadamente por
debajo del ritmo del año pasado hasta ahora, con 184,3 millones de bushels.

Los analistas esperaban ver calificaciones estables de trigo de primavera, pero el
USDA las movió sorprendentemente cuatro puntos más arriba, con el 68% de la
cosecha ahora calificada en condiciones buenas a excelentes. Otro 26 % tiene una
calificación regular (dos puntos menos que la semana pasada), y el 6 % restante tiene
una calificación de mala o muy mala (dos puntos menos que la semana pasada). La
cosecha ha llegado a la mitad del camino, frente al 33% de hace una semana.
También es mucho más lento que el ritmo de 2021 del 86 % y el promedio anterior
de cinco años del 71 %.

La consultora francesa Agritel elevó levemente sus estimaciones para la producción
de trigo blando para 2022, elevando esa cifra a 1.236 millones de bushels. Sin
embargo, la próxima cosecha de maíz francés podría ser "catastrófica" después de la
sequía y el calor desenfrenados durante todo el verano. Agritel pronostica la
producción más pequeña en lo que va del siglo, con solo 425,2 millones de bushels.

Japón emitió una licitación regular para comprar 3,5 millones de bushels de trigo de
calidad alimentaria de Estados Unidos y Canadá, que cierra el jueves. Del total, se
espera que el 71% provenga de los EE. UU. El grano llegará a fines de diciembre.

Filipinas emitió una licitación internacional para comprar 3,7 millones de bushels de
trigo para alimentación animal de orígenes opcionales que cierra hoy. El grano es para
envío entre octubre y diciembre.

India ha estado apoyando activamente a Afganistán con asistencia humanitaria. Eso
incluye el envío de casi 1,5 millones de bushels de trigo hasta el momento. “India
tiene intereses directos en garantizar el retorno de la paz y la estabilidad, otorgando
nuestra posición como vecino contiguo y socio de larga data de Afganistán”, según la
representante permanente de India ante la ONU, Ruchira Kamboj.



El informe preliminar de CBOT mostró un movimiento diario del volumen de SRW a
116.993, con una tendencia de interés abierto de 8.835 a la baja. El volumen de
opciones se movió a 34,025 y favoreció las llamadas (21,558) sobre las opciones de
venta (12,467). La volatilidad implícita para las opciones cercanas al dinero de
diciembre se movió a 40.8% y vence en 87 días.

El volumen de trigo HRW se movió a 36,964, con una tendencia de interés abierto de
3,656 a la baja. El volumen de opciones está en 1.902 y favorece en gran medida las
opciones de venta (1.415) frente a las opciones de compra (487).

Fuente: Farm Progress


