CLAVES DEL DIA MERCADOS GLOBALES

Los bonos en Europa lideraron una liquidacion global que elevd el rendimiento del
Tesoro a dos afos a niveles vistos por ultima vez en 2007 cuando los responsables de la
politica del Banco Central Europeo se unieron a sus homologos de la Reserva Federal
para senalar un endurecimiento agresivo. Las acciones se hundieron con los futuros
estadounidenses y el dolar subié.

Los contratos en el S&P 500 y el Nasdaqg 100 retrocedieron mas del 1%, y este ultimo
tuvo un desempeno inferior después de que el indicador de tecnologia pesada se
desplomoé mas en mas de dos meses el viernes. Un indice bursatil global cayé a un
minimo de un mes y las acciones europeas extendieron la caida de la semana pasada,
con el sector tecnoldgico sensible a las tasas liderando una caida generalizada.

El indice Bloomberg Dollar Spot avanzo hacia el récord alcanzado el mes pasado, ya que
los inversores buscaron un refugio para evitar el aumento de la volatilidad. El
rendimiento a dos anos de EE.UU., sensible a las expectativas en torno a la politica de la
Fed, alcanzé el 3,47 % en las operaciones asiaticas, el nivel mas alto desde la crisis
financiera mundial. El rendimiento a 10 ainos subié a alrededor del 3,10%.

Los bonos en Europa se desplomaron, y el rendimiento a 10 afos de Alemania subié por
encima del 1,5% después de que una serie de funcionarios del Banco Central Europeo
subrayaran durante el fin de semana la necesidad de actuar con mas fuerza para
sofocar la inflacion récord.

“Mantenemos nuestra opinidon de que la Fed aumentara las tasas en otros 100 puntos
basicos para fin de afo, con riesgos de mas si la inflacidon no se desacelera de acuerdo
con nuestros pronosticos”, dijo Mark Haefele, director de inversiones de UBS Global
Wealth Management. "Dado que es probable que las tasas se mantengan mas altas
durante mas tiempo, nuestro caso base es una mayor volatilidad, rebajas de ganancias y
tasas de incumplimiento mas altas de lo esperado en el transcurso del proximo ano".

Powell, en su discurso en el simposio Jackson Hole de la Fed, sefald la probable
necesidad de una politica monetaria restrictiva durante algin tiempo para frenar la alta
inflacién y advirti6 contra la relajacién prematura de las condiciones monetarias.
También advirtié sobre el potencial de dolor econémico para los hogares y las
empresas.

Los funcionarios del BCE leyeron un guion similar. El austriaco Robert Holzmann y su
colega holandés Klaas Knot plantearon la posibilidad de un aumento sin precedentes de
tres cuartos de punto en su reunion de septiembre. Isabel Schnabel, miembro de la
Junta Ejecutiva, advirtié que la probabilidad de que las expectativas de inflacion se
desanclen es incomodamente alta.
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Las firmas tecnoldgicas encabezaron las pérdidas de las acciones asiaticas, mientras
que el progreso en la disputa por la exclusion de la lista entre EE.UU. y China ayudo6 a
amortiguar las acciones chinas. Las acciones de los mercados emergentes cayeron y un
indicador de las principales monedas de los paises en desarrollo se desploméd al
maximo en mas de dos meses.

Bitcoin se mantuvo por debajo del nivel de $ 20,000, segun algunos, como un marcador
de una caida mas profunda en el sentimiento de los inversores. El oro retrocedid, pero
el petréleo avanzé por los riesgos de suministro. Mientras tanto, los precios del gas
natural en Europa se desplomaron al maximo desde marzo después de que Alemania
dijera que sus reservas de gas se estan llenando mas rapido de lo previsto antes del
invierno.
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