CLAVES DEL DIA MERCADOS GLOBALES

Los futuros de indices de EE.UU. cayeron debido a que las acciones de tecnologia de
mega capitalizacion se desplomaron en las operaciones previas a la comercializacion,
estropeando un repunte de tres dias en Wall Street y generando nuevas dudas sobre si
la liquidacién de 5,5 billones de ddlares de este aio esta llegando a su punto mas bajo.

Los contratos en el Nasdagq 100 cayeron mas de un 1,5% después de las
decepcionantes actualizaciones trimestrales de Microsoft Corp., la matriz de Google,
Alphabet Inc., y Texas Instruments Inc. Los futuros del S&P 500 bajaron alrededor de
un 0,8%. Los bonos del Tesoro extendieron sus ganancias, con el rendimiento a 10 anos
cayendo a alrededor del 4,07%, y un indicador del délar cayo por segundo dia a su nivel
mas bajo en tres semanas.

Las acciones se han visto impulsadas en los ultimos dias por ganancias en su mayoria
solidas y especulaciones de que la Reserva Federal podria frenar el ritmo de los
aumentos de tasas en medio de la evidencia de que su ajuste agresivo estd comenzando
a pesar en la economia. Alrededor de una cuarta parte de las empresas del S&P 500 han
informado resultados del tercer trimestre, con mas de dos tercios superando las
estimaciones de los analistas a pesar del revés de la gran tecnologia. Pero crece la
preocupacion de que la desaceleracion de la produccion afectara las ganancias
corporativas en los préximos meses.

“Si, estamos viendo ganancias en este momento”, dijo Mike Ingram, estratega senior de
mercado de ActivTrades, en Bloomberg TV. “Pero donde si empiezo a tener un pequeno
problema en este momento es que algunas expectativas de ganancias para el proximo
afno aun parecen un poco impactantes”.

Los estrategas de Goldman Sachs Group Inc. dijeron que las condiciones para un
minimo en las acciones de EE.UU. aln no son visibles, ya que la clase de activos no
refleja completamente el Ultimo aumento en los rendimientos reales y las
probabilidades de una recesién. En caso de una grave recesion econdmica, el equipo de
Goldman dijo que espera que el indice S&P 500 caiga a 2888, lo que implica una caida
del 25% desde el cierre del martes.

El indice Stoxx Europe 600 fluctué en medio de una serie de ganancias en su mayoria
positivas de pesos pesados, incluidos Barclays Plc, Deutsche Bank AG y Mercedes-Benz
Group AG. El sector de la tecnologia cayé mas del 1%, pesando sobre el indice de
referencia, mientras que la cervecera Heineken NV se desplomé después de no cumplir
con las estimaciones de los analistas sobre el crecimiento del volumen.

Mientras tanto, la libra esterlina mantuvo un avance frente al délar después de que el
gobierno dijera que una declaracion fiscal muy esperada se retrasara hasta noviembre.
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La libra esterlina se recuperd antes después de que el nuevo primer ministro Rishi
Sunak nombrara un gabinete experimentado para liderar al Reino Unido a través de lo
que llamé una "profunda crisis econdmica".

Las acciones avanzaron en China, Japdn y Corea del Sur. Las seiales positivas para Asia
incluyeron que el banco central de China y el regulador de divisas indicaron que
mantendrian el desarrollo saludable de los mercados de acciones y bonos, al tiempo
que reiteraron que el yuan seria "basicamente estable".

Un repunte de casi el 5% en un indicador de las acciones chinas que cotizan en EE.UU.
el martes ayudd a recuperar parte de la pérdida récord sufrida a raiz de la ruptura del
presidente Xi Jinping con el liderazgo colectivo de China. El indicador tecnoldgico de
Hong Kong obtuvo fuertes ganancias por segundo dia, pero ain no logré recuperar la
caida de casi el 10% del lunes. El yuan extraterritorial aumentd un récord de 1,8%
frente al ddlar.

El yen se debilité a alrededor de 148 por délar antes de la decision de politica monetaria
del Banco de Japédn el viernes, cuando se espera que la configuracion monetaria se
mantenga sin cambios. Mientras tanto, el banco central impulsé las compras de bonos
del gobierno a mas largo plazo, ya que el aumento de los rendimientos amenazd con
aflojar su control sobre la curva de rendimiento.

Si bien los datos recientes de EE.UU. no han cambiado las expectativas de que la
Reserva Federal aumente las tasas de interés en 75 puntos basicos el proximo mes,
estan alimentando la especulacion de que el préximo afo podria llegar el fin del
endurecimiento agresivo. Los analistas también estan proyectando desafios por ahora
en Europa, con un aumento enorme de 75 puntos basicos que se espera del Banco
Central Europeo el jueves. Eso es incluso cuando muchos economistas ahora
consideran que ha comenzado una recesién en la region del euro.

Por otra parte, el petrdoleo se mantuvo estable debido a que un informe de la industria
mostré un aumento en las reservas de crudo de EE.UU. y los inversionistas se
preocuparon por una demanda mas débil en medio de la desaceleracion del
crecimiento. El oro subi6é a medida que los rendimientos mas bajos del Tesoro apoyaron
al metal precioso. Bitcoin subid por segundo dia, dirigiéndose a $21,000.
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