
Maíz
Los futuros del maíz cayeron esta mañana debido a que las protestas chinas por las
restricciones más estrictas de COVID están poniendo en duda las perspectivas de
consumo de China y repercutiendo en los mercados financieros generales y de
materias primas.

“Las noticias de China de más casos de COVID y las protestas inesperadas contra el
gobierno están debilitando el trigo, el maíz y la soja hoy”, dijo Matt Ammermann,
gerente de riesgo de materias primas de StoneX, a Reuters esta mañana. “Existe
preocupación en los mercados de productos básicos tanto por la posible interrupción
en China de más medidas anti-COVID como por el impacto de las protestas”.

Los precios del maíz en efectivo se mantuvieron prácticamente sin cambios el
viernes, aunque la base se debilitó ligeramente en un par de procesadores a cada
lado del cinturón de maíz. La base de procesamiento sigue siendo superior a los
futuros, así que no se asuste todavía. Pero considere hacer algunas ventas si está
buscando descargar suministros adicionales con una ganancia saludable.

La base sigue siendo mixta a ambos lados del Corn Belt, con primas que favorecen al
Oeste y descuentos que prevalecen en el Este. Los procesadores y las plantas de
etanol continúan obteniendo primas en efectivo, mientras que las terminales fluviales
con destino a los mercados de exportación del Golfo de EE.UU. todavía se cotizan con
un descuento en los precios de futuros.

Las ventas de exportación de maíz 2022/23 para la semana que finalizó el 17 de
noviembre fueron de 72,8 millones de bushels, según los informes del USDA del
viernes por la mañana. No hay grandes sorpresas en el informe, aunque los pedidos
semanales de México aumentaron un 85 % en la semana a 67,1 millones de bushels.

Los volúmenes semanales de envío de exportación de maíz disminuyeron un 18% en
la semana a 18,2 millones de bushels. Poco más de 9 millones de bushels se
enviaron a México la semana pasada con otros 2,8 millones de bushels destinados a
China.

Soja
Los precios de la soja también fueron los más afectados por las preocupaciones sobre
China, cayendo esta mañana. Los precios de la soja también se enfrentan a vientos en
contra bajistas en el próximo mes, ya que Argentina planea devaluar su tipo de
cambio, lo que hará que la soja argentina sea más competitiva en el mercado
mundial.



Los mercados también están atentos a las previsiones meteorológicas en Brasil y
Argentina, ya que el desarrollo de los cultivos ocupa un lugar destacado en la mente
de todos. Se esperan pronósticos más moderados y más húmedos para ambos países
durante la próxima semana, lo que probablemente ayude a fomentar el desarrollo de
los cultivos, a excepción de la cosecha de trigo argentino (que ya está frito), y podría
ser un indicador bajista para los precios de los granos y las semillas oleaginosas de
EE.UU. los próximos 10 días.

Los precios de la soja en efectivo aumentaron hoy en una planta de trituración de
Indiana, pero las ofertas básicas se mantuvieron prácticamente estables durante una
sesión de negociación tranquila. Las ofertas en efectivo se mezclan cada vez más en
los elevadores de Eastern Corn Belt. La base sigue siendo sólida en las plantas de
trituración de Heartland, mientras que las terminales fluviales continúan ofreciendo
ofertas en efectivo con descuento.

Los datos de exportación de harina de soja mejores de lo esperado publicados por el
USDA esta mañana ayudaron a impulsar los futuros de harina de soja en la sesión de
negociación abreviada de hoy. Pero las ofertas en efectivo se mantuvieron
prácticamente sin cambios después de una semana de actividad tranquila en el
mercado debido al feriado de Acción de Gracias.

Las ventas de exportación de la cosecha actual (2022/23) se ubicaron en el extremo
inferior de las expectativas de los analistas en 25,4 millones de bushels en el informe
semanal de ventas de exportación del viernes por la mañana del USDA. Ese volumen
se redujo considerablemente después del informe de la semana pasada, cuando
China ordenó casi 57 millones de bushels para su envío en 2022/23. Un comprador
desconocido canceló 20,7 millones de bushels de pedidos de exportación de soja
2022/23, lo que erosionó 26,3 millones y 4,4 millones de bushels en compras chinas
y mexicanas, respectivamente.

Los volúmenes de exportación de soja de EE.UU. enviados durante la semana que
finalizó el 17 de noviembre totalizaron 89,3 millones de bushels. Eso marcó un
aumento del 37% con respecto a la semana anterior, que tuvo una tendencia similar
al informe de Inspecciones de exportación del lunes.

Otra fuente del gobierno argentino sugirió que el país devaluará su moneda en
diciembre para alentar las ventas de los agricultores que ayudarán a generar ingresos
fiscales. Sin embargo, es probable que el gobierno tome menos en cuenta los
mercados globales de soya esta vez, implementando un piso de $3 mil millones para
las exportaciones de soya.



Eso significa que se incentivará a los agricultores argentinos a vender soya
agresivamente hasta que se hayan recaudado al menos $ 3 mil millones en ventas, lo
que podría disuadir a los compradores internacionales de las costas de los EE.UU.
durante la temporada alta de exportación de soya en los EE.UU. a favor de mejores
descuentos de Argentina, especialmente a medida que el dólar sigue siendo fuerte.

Trigo
Los precios del trigo de Chicago cayeron a un mínimo de tres meses durante la noche,
ya que los precios competitivos de la Unión Europea y Rusia sacaron al trigo
estadounidense de la competencia en el mercado internacional. Los precios del trigo
de Chicago cayeron esta mañana debido a una presión más débil del mercado
financiero debido a las restricciones y protestas de China por el COVID.

“El trigo ruso se sigue ofreciendo a los precios más baratos en los mercados de
exportación mundiales, lo que es negativo para las perspectivas de exportación del
trigo estadounidense. El clima sigue siendo positivo para los envíos de exportación en
el Mar Negro y podríamos ver grandes volúmenes de envíos de trigo ruso en
diciembre”, dijo Ammermann.

Las ventas semanales de las exportaciones de trigo de 2022/23 totalizaron 18,8
millones de bushels en el informe semanal de ventas de exportación del USDA del
viernes, frente a los 10,7 millones de bushels de la semana anterior, aunque en el
extremo inferior de las expectativas de los analistas antes de la publicación del
informe. Irak fue sorprendentemente el mayor comprador de trigo estadounidense
durante la semana pasada, reservando 7,3 millones de bushels del 11 al 17 de
noviembre.

Los envíos de exportación de trigo solo sumaron 5,1 millones de bushels, a pesar de
las señales del informe de Inspecciones de exportación del lunes pasado que
sugirieron que esos volúmenes podrían alcanzar más del doble de ese volumen.
México fue el principal destino del trigo estadounidense durante la semana pasada,
con más de 2,2 millones de bushels enviados a nuestros vecinos del sur.

Ucrania acusó a Rusia de ralentizar sus envíos de cereales esta semana. Algunas de
las desaceleraciones se debieron a la incertidumbre en torno a si se aceptaría la
extensión. Sin embargo, los funcionarios rusos que participan en el proceso de envío
se han negado a aumentar la velocidad de las inspecciones de exportación desde los
puertos ucranianos. Actualmente, solo tres equipos rusos supervisan estas
inspecciones y el gobierno se niega a aumentar el personal. Rusia niega las
acusaciones.



El principal comprador mundial de trigo, Egipto, reservó una licitación de 6,4 millones
de bushels el jueves a través de una serie de acuerdos privados, según los
comerciantes. Es probable que la venta se divida en tres envíos con origen tanto en
Rusia como en Ucrania. El precio se aproximó a $9.83/bushel C&F.

Los productores de trigo en la India buscan expandir la superficie sembrada el
próximo año después de que el conflicto del Mar Negro lo convirtió en un actor
importante en el mercado de exportación mundial la primavera pasada. El gobierno
indio espera que a partir del 1 de octubre, 37,8 millones de acres de trigo, casi un
11% más que las siembras del año pasado.

Antes de este año, India había cosechado tres excelentes cosechas consecutivas de
trigo. El país asiático normalmente mantiene la mayoría de sus suministros limitados
a sus mercados nacionales a través de controles de precios, pero el conflicto del Mar
Negro llevó los precios fuera de ese alcance y llevó al gobierno indio a abrir su
mercado de exportación de trigo al resto del mundo.

Queda por ver si India volverá a ser un actor importante en el mercado de exportación
de trigo este año después de que una grave sequía frenó las perspectivas de
producción el verano pasado. Pero sí sugiere que India se está preparando para
asumir un papel más activo en los mercados de exportación mundiales en un futuro
próximo.

Las condiciones de la cosecha de trigo de invierno en Francia, el mayor productor de
trigo blando de la Unión Europea, están creciendo antes de lo previsto, según la
oficina agrícola francesa FranceAgriMer. Alrededor del 38% de los cultivos de trigo
blando de Francia ya están en la etapa de macollamiento gracias al clima más
templado de lo habitual en octubre. Al mismo tiempo, hace un año, esa métrica se
situó en el 7%.

Los Estados unidos. es el segundo mayor exportador de trigo del mundo. La escasez
de cosechas debido a la sequía en el hemisferio norte el verano pasado redujo los
suministros y mantuvo altos los precios del trigo. Pero si la cosecha de Francia
continúa desarrollándose en una dirección tan positiva, las cosechas de trigo de 2023
pueden ser más abundantes que las registradas en 2022.
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