CLAVES DEL DIA MERCADOS GLOBALES

Las acciones globales recortaron una pérdida semanal cuando las acciones chinas
subieron en medio de sefales de que las autoridades se estan esforzando mas por
aliviar el impacto de su politica Covid-Zero. Los bonos del Tesoro cambiaron poco antes
de los datos de néminas de EE.UU.

Los futuros de EE.UU. avanzaron, y las acciones chinas que cotizan en EE.UU. subieron
en las operaciones previas a la comercializacion. Los mineros lideraron las ganancias en
Europa a medida que las materias primas subieron, mientras que las acciones de lujo
también recibieron un impulso.

Los inversores se sintieron alentados por la noticia de que los funcionarios de auditoria
de EE.UU. se adelantaron a lo previsto en las inspecciones in situ de las empresas
chinas, y que podria eliminarse un sistema que penaliza a las aerolineas por traer casos
de virus al pais.

La atencion se centrara en los datos de ndminas de EE.UU. mas tarde el dia de hoy para
obtener pistas sobre la fortaleza del mercado laboral y el ritmo de ajuste de la Reserva
Federal. Un segmento clave de la curva del Tesoro alcanzd el jueves un extremo de
inversion no visto desde la década de 1980, una anomalia que histéricamente precedid
a las recesiones economicas.

“Las cifras de hoy deben verse a la luz de otras estadisticas del mercado laboral que
muestran que la demanda laboral se mantiene”, dijo Stuart Cole, macroeconomista jefe
de Equiti Capital. “Las preocupaciones sobre las presiones inflacionarias aun fuertes
superaran cualquier relajacion significativa que el mercado laboral pueda estar
apuntando”.

Los swaps que hacen referencia a futuras reuniones de la Reserva Federal indican una
tasa de politica monetaria maxima esperada por encima del 5,14 % a mediados de
2023.

Mientras tanto, la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, dijo que es
posible que sea necesario elevar las tasas de interés a niveles restrictivos para arrastrar
la inflacidn de regreso al objetivo del 2%. El economista jefe del Banco de Inglaterra,
Huw Pill, dijo que el BCE esta tratando de lograr un equilibrio entre llevar la inflacion de
regreso a la meta y prevenir una recesion innecesariamente profunda al aumentar las
tasas de interés de manera demasiado agresiva.

“Nuestra opinién ha sido durante un tiempo que la Unica forma en que los bancos
centrales pueden controlar la inflacion de manera creible es a través de condiciones
financieras mas estrictas y un crecimiento mas lento”, escribieron los analistas de

LBO S.A. +54 9 341 529-9999 + inversion@lbo.com.ar + www.lbo.com.ar

Legales: El presente in

5 e




CLAVES DEL DIA MERCADOS GLOBALES

Barclays en una nota. “El presidente Powell dejé en claro que ajustar demasiado puede
ser una opciéon menos costosa a largo plazo que hacer muy poco. Tal como estan las
cosas, encontramos pocas razones para dejar de preocuparnos por un aterrizaje
forzoso”.

Los bonos del Reino Unido cayeron después de que Andrew Hauser, director ejecutivo
de mercados del BOE, dijera que el banco central describird cémo revertird sus
recientes compras de emergencia de gilt "en breve".

El Nasdaq 100 estaba a punto de recortar su mayor caida semanal desde principios de
ano, una caida impulsada por las preocupaciones sobre las subidas de tipos, en medio
del optimismo sobre la reapertura de China. El indice de referencia Hang Seng de Hong
Kong experimentd el mayor salto semanal desde 2011 y el indice CSI 300 de China
corond su mejor semana desde mediados de 2020.

El mitin sigue a dias de especulaciones en la parte posterior de publicaciones no
verificadas en las redes sociales que detallan un plan de reapertura. Si bien todos los
repuntes chinos similares se han esfumado en los ultimos meses, los alcistas ahora
apuestan a que algunas de las valoraciones mas bajas del mundo han dejado a las
acciones de la nacién preparadas para aumentar ante cualquier indicio de buenas
noticias.

Por separado, el presidente chino, Xi Jinping, le dijo al canciller aleman, Olaf Scholz, que
se oponia al uso de la fuerza nuclear en Europa, en sus comentarios mas directos hasta
el momento sobre la necesidad de evitar que la guerra de Rusia en Ucrania se
intensifique.

En otros lugares, los precios europeos del gas y la energia se dispararon después de que
Electricité de France SA emitiera otra advertencia sobre su flota nuclear en problemas,
lo que aumenté la presion sobre los escasos suministros de energia de la regidn este
invierno.
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