CLAVES DEL DIA MERCADOS GLOBALES

Las acciones contintiian a la baja y los temores de recesion se agudizan. Los futuros
de S&P 500 y Nasdaq 100 caen 0,8% y registran en la semana la peor caida desde el
2 de Noviembre. El indice EuroStoxx 600 también llegé a minimos en las ultimas
cinco semanas.

EL MSCI World (indice de acciones globales) también tuvo bajas en la semana luego
del mensaje de la Reserva Federal y también del Banco Central Europeo reforzando
el mensaje que las tasas de interés van a mantenerse altas durante 2023 hasta que
la inflacion baje al rango del 1 a 2% anual. Los economistas ahora ven un 60% de
probabilidad de recesion en Estados Unidos y un 80% en Europa. El mercado creia
que la baja en la inflacion en estos meses iba a lograr que la Reserva Federal baje
las tasas en 2023 pero eso esta descartado.

La pregunta segun Stephen Innes de SPI Asset Management es cuan profunda va a
ser la recesion si los principales bancos centrales continlan con una politica
monetaria contractiva y el contexto macro de bajo crecimiento.

Los Treasuries volvieron a caer y la curva de tasas empinandose, el T-Bill a 2 aios
subid 2 puntos basicos mientras que el a 10 ainos subio 5 puntos basicos. Mismo
comportamiento se vio en los bonos alemanes y britanicos luego que la presidenta
del Banco Central Europeo dio un fuerte mensaje de suba de tasas, dejando de lado
cualquier especulacion sobre si el BCE podria bajarlas mas adelante.

Los datos de ventas minoristas en EE.UU. y produccion industrial vinieron por
debajo de lo esperado, atlin con un mercado de trabajo que sigue muy fuerte.
El petroleo a la baja, recortando la mayor suba semanal desde principios de

Noviembre. Destaca la reduccion de oferta y las perspectivas de una reapertura
china que aumente la demanda de este hidrocarburo.
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