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Los precios de la soja tuvieron una tendencia alcista durante la noche,
ya que los comerciantes siguieron los últimos pronósticos argentinos y
las medidas de reapertura del covid en China, lo que indicó una acción
alcista tanto por el lado de la oferta como por el de la demanda. Es probable
que China quiera dar un impulso a su economía antes de su Año Nuevo Lunar
a fines de enero.

Los precios del trigo se mezclaron estrechamente durante la noche. Los
futuros de trigo rojo blando de Chicago probaron ganancias modestas,
mientras que los futuros de trigo de primavera trigo rojo duro de Kansas City
retrocedieron levemente. Los mercados respondieron positivamente a
una buena dosis de datos de inspección de exportaciones del USDA el
martes. Sin embargo, las noticias de ventas en el extranjero han sido
relativamente escasas en lo que va de semana.

Las exportaciones de cultivos desde los puertos de Ucrania en el marco
de la Iniciativa de Granos del Mar Negro totalizaron alrededor de 1,2
millones de toneladas en la semana hasta el 25 de diciembre, según los
datos publicados por el Centro de Coordinación Conjunta. Eso se compara con
alrededor de 514,848 toneladas la semana anterior.

Los precios del maíz subieron el martes, gracias a una venta relámpago
a Japón anunciada ayer, pero las ganancias se vieron limitadas por un
aumento en las exportaciones del Mar Negro. Ayer exportadores privados
anunciaron al USDA la venta de 2,73 MTn de maíz para entrega a Japón. De ese
total, la mayor parte (más del 96%) es para entrega en 2023/24.

Las inspecciones de exportación de soja alcanzaron 23,6 MTn la
semana pasada. Eso fue hacia el extremo superior de las estimaciones
comerciales, que osciló entre 16,1 y 25 MTn. China fue el destino N° 1, con
14,4 MTn. Los totales acumulados para el año comercial 2022/23 aún están
ligeramente por detrás del ritmo del año pasado hasta ahora, con 365,8 MTn.

Las inspecciones de exportación de trigo pasaron a 3,7 MTn la semana
pasada. Eso estuvo cerca de la mitad de las expectativas de los analistas
después de que las conjeturas comerciales llegaron entre 2,3 y 6 MTn. 

La consultora rusa Sovecon espera que las exportaciones de trigo del
país en diciembre alcancen los 55,2 MTn. Eso estaría ligeramente por
debajo de la cuenta de noviembre de 57,9 MTn, pero un 34% más año tras
año, si se concreta. 
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Los futuros de índices accionarios al alza gracias al optimismo
alrededor de la reapertura de China, aunque con cautela. Destaca
dentro de las subas Tesla subiendo +4% luego de dudas sobre la demanda de
los autos eléctricos.

Los índices europeos, principalmente el Stoxx Europe 600 también al
alza liderado por empresas de recursos básicos gracias a la suba en el
precio del cobre. Al igual que el bono del tesoro estadounidense, el bono
alemán a 10 años también comprimió más de 5 puntos básicos de
rendimiento.

De acuerdo a Matt Maley de Miller Tabak Co. podríamos tener el pivote de
la Reserva Federal y que desde allí comiencen a bajar tasas aunque lo
descarta dado que la Reserva no ve todavía la inflación en el rango
deseado.

Los informes que China eliminaría las cuarentenas obligatorias para
turistas extranjeros y comiencen a emitir pasaportes nuevamente
para chinos y ciudadanos de Hong Kong podrían impulsar la economía
global, aunque se mantienen las preocupaciones sobre las presiones
inflacionarias. Con este escenario la Reserva Federal podría continuar
subiendo las tasas de interés.

El petróleo bajo a medida que los inversores ponderan una baja de la
prohibición de exportación de crudo ruso.




