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COMENTARIO DE MERCADO
Soja

Los mercados se mostraron optimistas sobre la fuerte demanda china,

> pero seguian sin estar seguros de cuando saldrian los envios. Los
mercados no estan seguros de qué tan rapido se recuperara la demanda china
de las restricciones de COVID, especialmente porque los casos crecientes
dejan a muchos ciudadanos chinos confinados en sus hogares en medio de
cuarentenas voluntarias.

Maiz

para las cosechas de 2022 cotizaron sin cambios, mientras que los futuros de
nuevas cosechas cotizaron al alza.

I Los futuros de maiz fueron mixtos esta manana. Los contratos cercanos

La Unidn Europea espera cosechar mayores cosechas de cereales el
> préximo afo, con un aumento esperado del 26% para la produccion de
maiz en 2023. Los altos precios y la cosecha mas pequefa de los Ultimos 15
afios el otofio pasado probablemente desencadenaran una expansion del
maiz en la UE el proximo afio segln la consultora Strategie Grains. La
produccion de maiz de la UE para 2023 se ubicaria en las 975 MTn.

Trigo

Los precios del trigo subieron por la rafaga de actividad de compray

> las noticias de existencias mas ajustadas esta mafiana. Las ganancias se
vieron limitadas por un dolar mas fuerte y un ligero aumento en el prondéstico
de superficie cultivada de trigo blando en la UE para proximo afio, segin o
informmado por Strategie Grains.

mostraron una reactivacion de la demanda internacional en los
mercados de trigo después de que Japon, Argelia y Tunez publicaran
detalles sobre las licitaciones recientes. Ademas, Argentina emitié mas
recortes en la produccion de su cosecha de trigo plagada de sequias, lo que
redujo las previsiones en un 3% a 423 millones de bushels.

I Varias compras internacionales de trigo registradas durante la noche
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PRECIOS DE CHICAGO NOCTURNO

Apertura Ulltimo Variacion Variacion (%)

Ene 2023 $544,63 $544,54 -$0,09 -0,02%
Mar 2023 545,65 $545,74 $0,09 0,02%
May 2023 $546,84 $546,84 $0,00 0,00%
Jul 2023 547,84 $548,12 $0,28 0,05%
Ago 2023 539,94 $539,76 -$0,18 -0,03%
Sep 2023 520,75 $520,38 -$0,37 -0,07%
Mar 2023 256,09 $256,29 $0,20 0,08%
May 2023 256,28 $256,58 $0,30 0,12%
Jul 2023 254,42 $254,81 $0,39 0,15%
Sep 2023 239,66 $240,15 $0,49 0,21%
Dic 2023 234,73 $235,62 $0,89 0,38%
Mar 2023 275,31 $276,96 $1,65 0,60%
May 2023 278,79 $280,72 $1,93 0,69%
Jul 2023 280,72 $282,65 $1,93 0,69%
Sep 2023 283,39 $284,95 $1,56 0,55%
Dic 2023 $287,70 $289,26 $1,56 0,54%

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
negociacion de valores negociables, activas o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.



INFORMACION DEL CLIMA

MCEP GFS Ensemble Forecast 1=7 Doy Precipitation {mm)
from: 140262022 7-day Accumuloted Prep (mm) OBDEC2022—14DEC2022
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Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.



INFORMACION DEL CLIMA

U.S. Drought Monitor et v o 1

RETS

* Drought Impact Types:

r~' Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
& months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] MNone

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought
Author: I D3 Extreme Drought
Curtis Riganti Il D4 Exceptional Drought
National Drought Mitigation Center

The Drought Menitor focuses on broad-scale conditions,
Local condifions may vary. For more information on the

é O Q Drought Monitor, go to hitps:#droug L. .aspx
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Valid: December 20 - 24, 2022 Valid: December 20 - 24, 2022
Issued: December 14, 2022 Issued: December 14, 2022
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Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.



FINANCIERO

>
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La Reserva Federal hablé y dijo que las tasas de interés van a continuar
altas por mas tiempo que el previsto por el mercado. Mientras el
mercado estaba medianamente convencido que la tasa de interés de politica
monetaria haria un maximo en 2023 entre 5-5,5% y luego comenzaria a
disminuir, Jerome Powell dijo que la entidad monetaria va a luchar
contra la inflacién aun a pesar de los temores de destruccion de
empleo y eventual recesion.

Los futuros del S&P 500 y Nasdaq 100 cayeron 1,2%. El Dollar Index
volvié a fortalecerse, junto con el Franco suizo. El Euro por otro lado
redujo su caida luego que el Banco Central Europeo esta esperando mayor
inflacion para 2024 que en su pronostico anterior y reforzaria el sesgo
contractivo en linea con la Reserva Federal de EE.UU.

El rally en acciones y bonos iniciado la semana pasada por expectativa de
menor inflacion para Noviembre versus Octubre se suspendié cuando los
miembros de la Reserva Federal dijeron que la tasa maxima que el
mercado tenia en mente esta por debajo de la que la Reserva Federal
plantea de cara a bajar la inflacién.

La Libra esterlina a contramano del Euro se deprecié debido a
diferencias entre los miembros del Banco de Inglaterra pese a que dieron
sefales de una suba de tasas.

El indice EuroStoxx 600 de acciones europeas tuvo la mayor caida
desde Septiembre. Las tasas de los Treasuries volvieron a subir, mientras que
el petréleo fluctla y el dato es que TC Energy reinicio los trabajos en el
oleoducto Keystone desde el que Canada podria enviar petroleo a EE.UU.



iMuchas gracias!
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