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Soja

Los precios de los futuros de soja cayeron durante la noche, ya que las
preocupaciones sobre la demanda china siguen siendo una prioridad
para los comerciantes, en medio de una perspectiva turbia luego de las
politicas de relajacion de China contra el COVID-19. Los indices bursatiles
en Asia cotizaron mas débiles durante la sesion de la noche, amplificando las
preocupaciones por la débil demanda a medida que el afio se acerca a su fin.

Maiz

Los futuros de maiz cayeron. A pesar de que los temores de recesion de la
semana pasada estan disminuyendo ligeramente en los mercados financieros,
las preocupaciones sobre la demanda continuaron persistiendo en el
espacio de las materias primas durante el fin de semana.

Trigo

A pesar de un otono mas calido de lo habitual que se esperaba que
dejara la cosecha mas susceptible al dafio por heladas, segun analistas,
no es probable que una ola de frio en toda Europa cause daiios a la
cosecha de trigo de invierno. Los futuros de trigo de invierno en Chicago y
Kansas City cotizaron a la baja esta mafiana debido a preocupaciones
econdmicas generales.

Legales:




PRECIOS DE CHICAGO NOCTURNO

Apertura

Ultimo

Variaciéon

Variacidén (%)

Ene 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
May 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Jul 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Sep 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Nov 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Dic 2022 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
May 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Jun 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Sep 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Dic 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Mar 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
May 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Jul 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Sep 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Dic 2023 $166,40 $166,40 $166,40 $166,40
Legales: El presente informe es publicado por LBO SA a modo informativo, No constituye una oferta, invitacion o soli

negociacion de valores negociables, activos

o Instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de d



INFORMACION DEL CLIMA

MCEP GFS Ensemble Forecast 1=7 Doy Precipitation {mm)
from: 180ec2022 7-day Accumulated Prep {mm) 110EC2022—170EC2022
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Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.



INFORMACION DEL CLIMA

U.S. Drought Monitor et v o 1

RETS

* Drought Impact Types:
r~' Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than
6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
& months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] MNone

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought
Author: I D3 Extreme Drought
Curtis Riganti Il D4 Exceptional Drought
National Drought Mitigation Center

The Drought Moniter focuses on broad-scale conditions.

O Local conditions may vary. For more information on the
é Q Drought Monitor, go to hitps:#droug itor. unl. .aspx
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Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.
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2023 puede ser el afno de la renta fija de acuerdo a Vanguard. Sara
Devereux de Vanguard, cree que 2023 va a ser un buen afio para los activos de
renta fija, las tasas estan siendo las mejores en una década, y remarca que los
intereses que se pueden cobrar amortiguan la volatilidad de precios que
podran tener este tipo de activos.

Las recomendaciones de renta fija apuntan principalmente a bonos de
empresas de buen rating crediticio cotizando a tasas en linea con la
inflacion (entre 5y 6%).

Este 2022 los bonos investment grade fueron los mas castigados dado
que el segmento de High Yield tiene menos duration, y cémo la suba de
tasas fue la mas agresiva desde 1970, los primeros sufrieron mas que
los altimos. Mientras que Vanguard cree que las mayores oportunidades van
a estar en 2023 en Invesco creen que ya es momento que |os inversores
compren activos que generen renta.

Barclays por otro lado no esta tan optimista. Creen que va a darse una
venta importante en activos Investment Grade durante la primera
parte de 2023, y ver los spreads entre 190 y 200 puntos basicos. Segun
David Del Vecchio de PGIM Fl |a fortaleza del mercado de deuda corporativa va
a depender que la Reserva Federal mantenga su curso de accion sin cambios,
detener y reanudar la suba de tasas podria ser desastroso.

Los inversores estan incorporando que la inflacién va a estar bajo
control y vuelven a comprar deuda de empresas de primera linea por
1200 millones de ddlares.



iMuchas gracias!
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