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PANORAMA LOCAL

El dia de la fecha se dio por finalizado el Programa de Incremento Exportador II (PIE 2 o Délar Soja 2) que
establecia un tipo de cambio diferencial para las liquidaciones de soja en el periodo. Segun datos oficiales,
entre el 28 de noviembre y el 30 de diciembre, los exportadores liquidaron por dicho programa especial
US$ 3.155 millones, con lo que superaron el objetivo propuesto de ingreso de divisas por US$ 3.000
millones.

Desde el inicio del programa hasta el 29/12 se acumulan 6.106.855 toneladas de soja en contratos y

fijaciones finales. En rectificaciones 147.682 toneladas finales. Se acumularon en total 4.645.265
toneladas de ventas al exterior durante la vigencia de esta segunda instancia.
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Segun el ultimo informe PAS de la BCBA, con un avance intersemanal de 11,6 p.p., la siembra de soja
alcanzo a cubrir el 72,2% de las 16,7 MHa proyectadas para la campana 2022/23. Con esto se dio por
finalizada la siembra de soja de primera, manteniéndose una demora interanual de 9,2 p.p. Las lluvias
registradas la semana pasada mejoraron la humedad superficial principalmente en el NOA y NEA. Sin
embargo, el volumen de precipitaciones fue mucho mas escaso sobre el centro del area agricola.

SIEMBRA DE SOJA: PROGRESO NACIONAL Datos al 29/12/2022
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La siembra de maiz también fue beneficiada por las precipitaciones de la semana pasada. El PAS reporto
un avance intersemanal de 11,1 p.p., alcanzando a cubrir el 62,9% de las 7,3 MHa proyectadas para la
campana 2022/23. A la fecha se mantiene una demora interanual de 7,8 p.p.
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Sin embargo, las lluvias de las uUltimas semanas no alcanzan para revertir el déficit hidrico que viene
atravesando la region nucleo especialmente hace meses. Segun reportes acerca del estado de los
cultivos, abunda la heterogeneidad entre los cuadros de soja y maiz. Por el momento no se dispone de
estimaciones oficiales de produccioén, pero los prondsticos informales son pesimistas y muchos sefialan
que el USDA deberia ajustar su estimacion de produccién de la gruesa en Argentina para esta campaia.
Tanto en el escenario local como el internacional, la atencién estd puesta en la evolucion del fendmeno
Nifia en América del Sur y las condiciones de los cultivos en Argentina y Brasil (por mas que el mercado
descuenta una muy buena cosecha para el pais vecino).
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Esta semana también el Servicio Meteorologico Nacional publicd su prondstico trimestral para el periodo
enero — marzo de 2023. El mismo anticipa precipitaciones por debajo de la media en Cérdoba, Santa Fe,
Entre Rios y el NEA, con precipitaciones por encima de la media en la region del NOA vy precipitaciones
cercanas a la media en Buenos Aires y La Pampa. Este prondstico esta en linea con las estimaciones de
ocurrencia de evento Nifa de los préoximos meses y muestra un escenario dificil para la gruesa en la zona
nucleo, salvo por La Pampay Buenos Aires que podrian recibir precipitaciones suficientes.

Uno de los principales riesgos para la cosecha, sin embargo, seran las altas temperaturas que se esperan
para la mayoria del area cultivable en los préximos meses. De persistir temperaturas por encima de la
media como las que se registraron en noviembre, los rindes de los cuadros de maiz y de soja podrian sufrir
mermas considerables.

Los cultivos de girasol muestran por el momento una condicion relativamente buena, con el 85% del
cultivo al sur del area reportando una condicion entre Normal y Buena y el 77% de los cuadros a nivel
nacional reportando una condicion entre Normal y Buena. Las labores de cosecha progresaron sobre el
NEA y el Centro — Norte de Santa Fe. El PAS resalta las condiciones heterogéneas de los cuadros
levantados hasta el momento.
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La cosecha de trigo, por su parte, ya se encuentra cerca de su finalizacion con un 91,4% de la superficie
apta. A la fecha, la produccion acumulada se eleva a casi 11,1 MTn, reportando un rinde medio nacional
de 22,8 qgq/Ha. La BCBA adelant6 que este rinde es menor al anticipado para los cuadros del sur y que
podria ser necesaria una nueva revisién de su estimacion de produccién de 12,4 MTn, acercandose asi a
las 11,5 MTn estimadas por la BCR.

Ante las lluvias inferiores a la media de los ultimos afnos y los prondsticos ya mencionados para los
préoximos meses, la BCBA redujo esta semana su estimacion de producciéon de cebada para la campafna
2022/23 en 200.000 Tn a 3,8 MTn. A la fecha de la Ultima publicacién, “el 87,8% de los cuadros aptos ya
fue recolectado informando un rendimiento medio nacional de 30,1 qg/Ha y una produccién acumulada
de mas de 3,3 MTn”. Al igual que con el trigo, se espera que durante los proximos quince dias la cosecha
culmine con los ultimos lotes concentrados sobre el Sudeste de Buenos Aires.

Cebada: Evolucién del Rendimiento en Argentina Bolsa
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Para la primera semana del ano 2023, la perspectiva agroclimatica para Argentina de la BCBA anticipa
“calor, acompanado por precipitaciones sobre la mayor parte del area agricola, a excepcion de su angulo
sudoeste, [...] finalizando con un descenso térmico tardio, con riesgo de heladas en el sudeste de Buenos

Aires”.
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PANORAMA AGRICOLA INTERNACIONAL

Al igual que con el mercado local, los principales mercados locales operaron en promedio con alzas
durante la Ultima semana del aino, con la mirada puesta principalmente en las condiciones de los cultivos
del hemisferio sur. Las perspectivas sobre la cosecha de Argentina para la campana 2022/23 vy la
potencial necesidad de reacomodar la oferta mundial de harinas y aceites tuvieron un efecto alcista en las
cotizaciones de la soja y sus subproductos. Sin embargo, la salida continuada de embarcaciones de origen
ucraniano por el Mar Negro y los temores de una desaceleracion del crecimiento en China pusieron techo
a estas subas.

Al igual que la semana pasada en visperas de navidad, el volumen en los mercados fue en general bajo
para el promedio, con operaciones pequenas llevando los precios durante los Ultimos dias del afno.

Segun datos publicados por el Centro de Coordinacion Conjunta, las exportaciones de cultivos desde los
puertos de Ucrania en el marco de la Iniciativa de Granos del Mar Negro totalizaron alrededor de 1,2
millones de toneladas en la semana hasta el 25 de diciembre, casi duplicando las 514,848 toneladas la
semana anterior. Los barcos transportaban trigo, maiz, soja, aceite vegetal y harina de girasol. Casi 16
millones de toneladas métricas de productos agricolas se han enviado desde Ucrania desde principios de
agosto, cuando comenzo la llamada Iniciativa de Granos del Mar Negro, segun las Naciones Unidas.

En medio de una cosecha rusa récord, la consultora rusa Sovecon estima que las exportaciones de trigo
del pais, por su parte, alcanzaran en diciembre los 150,6 millones de bushels. Eso estaria ligeramente por
debajo del recuento de noviembre de 158,0 millones de bushels, pero un 34% mas alto ano tras afio, si se
concreta.

Las cotizaciones del trigo también mostraron alzas durante las Ultimas ruedas del afio gracias a las
noticias de heladas en gran parte de la zona cultivable de EE.UU. A medida que se fueron conociendo las
noticias de temperaturas minimas récord, crecieron las preocupaciones acerca de la cosecha en el pais
del norte.
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Ademas de las heladas, la sequia continua en partes de los EE.UU. resultando en problemas logisticos
para el maiz estadounidense, lo que lleva a tarifas de flete mas altas, precios no competitivos y una
disminucion de la demanda de exportacion, y los analistas dicen que es probable que algunos de estos
problemas se extiendan hasta el afio calendario 2023. Segun estos analistas, el clima jugara un papel
clave para determinar la trayectoria del maiz estadounidense en 2023-24, al menos hasta la primera
mitad de 2023.
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A partir del 21 de diciembre, el costo del flete de barcazas para mover el maiz se redujo en mas del 25 %
desde sus niveles récord en octubre y noviembre, pero sigue siendo alto para la temporada. Factores
adicionales, como un dolar estadounidense fuerte, también estan haciendo que el maiz estadounidense
no sea atractivo para los compradores y los analistas dijeron que es probable que la tendencia continle
hasta al menos mediados de 2023.

Estos Ultimos meses, la demanda de exportacion, junto con la demanda de la industria del etanol, también
se ha reducido en este momento debido a las temperaturas mas frias. La demanda de maiz de China
también seria un factor clave para el maiz de EE.UU. en 2023.

Se espera que la produccién de granos de destileria secos con solubles tenga un comienzo lento hacia
2023. Las temperaturas mas frias que aumentan los costos operativos, la caida de los margenes de etanol
y la menor demanda de mezcla de etanol apuntan a una tasa de produccion de etanol/DDG mas baja.

Los volumenes de produccion total no han experimentado un aumento drastico, pero desde la semana
que termind el 4 de octubre, la produccion supero la demanda en un promedio de 148 millones de barriles
por dia, alcanzando un maximo de 229 millones de barriles por dia en la semana que terminé el 2 de
diciembre. la produccion tiene que bajar, simplemente no hay posibilidad de continuar a este ritmo con
estos margenes y acumulacién de existencias", dijo una fuente consultada por la agencia Bloomberg.

La produccion de etanol en los siete dias que terminan el 23 de diciembre se desplomé al nivel mas bajo
en mas de dos meses, mientras que los inventarios aumentaron, segun datos de la Administracidon de
Informacién de Energia. La produccidon de la semana pasada promedié 963.000 barriles por dia, por
debajo de los 1,029 millones de barriles de la semana anterior, dijo la EIA en un informe. Las reservas de
etanol en la semana hasta el 23 de diciembre aumentaron a 24,636 millones de barriles, dijo la agencia.

El otro principal factor bajista que se plantea de cara al nuevo ano es la cosecha récord de soja y maiz que
se perfila en Brasil para la campana 2022/23. En diciembre pasado, las exportaciones brasilefias de maiz
totalizaron 52,2 MTn. Y sin contar la Ultima semana de este diciembre, las exportaciones brasilefias de
maiz ya estan en 79,8 MTn. Anec estima que las exportaciones totales de maiz brasilefio en 2022
alcanzaran un nuevo récord de 670,8 MTn, atribuyendo la tendencia alcista a una desaceleracion de las
exportaciones ucranianas unida a la apertura de China como nueva fuente de ventas.

La CONAB de Brasil hizo la semana pasada algunos ajustes menores a su informe de cosecha de
diciembre, incrementando el area de soja en 161.800 Ha a 43,38 MHa. Esto se compenso principalmente
con la reduccién del rendimiento de soja proyectado en 0,13 qq de 35,44 a 35,30 qq/Ha.

CONAB hizo ajustes similares al maiz, en donde también redujo las estimaciones de rendimiento en casi
0,31 qg/Ha a 56,17 qq/Ha en general para los tres cultivos. Esto redujo las perspectivas de rendimiento
de maiz de Brasil en casi 600.000 toneladas a 125,8 MTn en general.

La produccidn de maiz de invierno en Parana, la segunda provincia productora mas grande de Brasil, se
estima en 15,4 millones de toneladas para la temporada actual, frente a los 13,3 millones de toneladas en
la temporada anterior, dice la agencia de economia rural del estado, Deral, en un informe en el sitio web.

Por el momento, los prondsticos climaticos se mantienen en linea con la tendencia de las ultimas
semanas con algunos focos de calor sobre el interior del pais limitrofe, acompanados por precipitaciones
con un amplio foco de registros escasos sobre el Nordeste y el Centro — Este.
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ANEXO
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