
Datos económicos desde EE.UU. muestran una economía robusta. Los mismos
podrían lograr que la Reserva Federal mantenga el sesgo contractivo de la
política monetaria. 

La baja en los futuros de acciones en EE.UU. y Europa propino una nueva suba en
los rendimientos de los bonos, evidenciando que todavía sigue alta la inflación y
que tiene que ser atacada por una política monetaria agresiva por parte de los
principales bancos centrales. Los futuros de S&P 500 y Nasdaq 100 subieron
revirtiendo las bajas anteriores, luego de un solido arranque en Wall Street el día
Lunes. El índice EuroStoxx 600 subió en Febrero 2,1%.

Las tasas del tesoro estadounidense a 10 años continúan subiendo de a poco
aunque por ahora debajo del 4%. El rendimiento del bono alemán a 2 años subió
a 3,17% (el mayor desde 2008) luego que los reportes en Francia y España
muestran una aceleración de la inflación.

Los datos que se observan muestran que los inversores están más pesimistas, a
la par arman posiciones short tanto en acciones estadounidenses como
europeas. Los Traders se pusieron short por 3.000 millones adicionales en el S&P
500 y retiraron 5.100 millones de dólares en ETFs.

Los Traders evalúan que las tasas en EE.UU. harían techo en 5,4% este año,
comparado al 5% que veían hace solo un mes. Phillip Jefferson, uno de los
Gobernadores de la Reserva Federal, dijo que el objetivo es un 2% de inflación
anual ayer. Por otro lado, los participantes de mercado esperan que el Banco
Central Europeo siga subiendo la tasa hasta Febrero de 2024 viendo un tope de
tasa en 4%.

El petróleo tuvo la cuarta caída consecutiva durante febrero luego de los temores
alrededor de una política monetaria más contractiva y un incremento en los
stocks de petróleo en EE.UU. que eclipso la mayor demanda china por
hidrocarburos.
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