Claves del dia

Destacado

Soja %

Se espera que el gran catalizador de los movimientos de precios de hoy sea la
produccion argentina de maiz y soja. El USDA es tipicamente conservador para
hacer recortes de produccion, por lo que los recortes anteriores no fueron mas
grandes. Los precios de la soja se operaron mixtos durante la sesion de
negociacién nocturna.

Los mercados ya estan teniendo en cuenta los cultivos de soja argentinos mas
pequeios en el informe de WASDE de hoy. Esa generalmente es una perspectiva
de precios alcista, pero dependera de la cantidad que el USDA quita ambos
cultivos argentinos. Si los recortes del USDA resultan menores a lo esperado,
podria haber presiones bajistas luego de la liberacién del informe.

Maiz 3

Los precios del maiz cayeron esta manana. Las pérdidas estan siguiendo
nuevamente el mercado de trigo, con una cosecha de maiz argentina mas pequena
y las expectativas de uso de los Estados Unidos probablemente ya tengan un
precio antes de los informes de WASDE de hoy.

Se espera que las existencias de maiz de EE.UU. aumenten a medida que el
uso se ralentiza. El rango comercial para las existencias de finales de maiz de
EE.UU. es estrecha (solo alrededor de 2 mtn), por lo que cualquier movimiento
grande por parte del USDA en la categoria de uso del maiz podria desencadenar
movimientos adicionales en los precios del maiz.

El Gobierno Nacional publicé hoy la Resol 78/2023, la cual establece una
prorroga de 180 dias a las DJVE con embarque de marzo a julio del presente
ano, con la cual los productores podran alegar motivos de fuerza mayor en caso de
incumplir los contratos sin penalidad.

Trigo &

Los precios del trigo continuaron su espiral descendente durante la noche a
medida que los mercados siguen siendo optimistas acerca de la renovacion de
la Iniciativa de Granos del Mar Negro, manteniendo el grano que fluye a través
del corredor de envio ucraniano. Los ritmo de envio constante de la mayor
exportacion global Rusia también mantienen bajos los precios del trigo global.
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Oltimo Variacién Variacién (%)

Mar 2023 $560.41 $560.34 -$0.07 -0.01%
May 2023 $557.55 $555.64 -81.91 -0.34%
Jul 2023 $552.85 $551.67 -81.18 -0.21%
Sep 2023 $515.66 $514.56 -§1.10 -0.21%
Nov 2023 $504.64 $503.17 -$1.47 -0.29%
Mar 2023 $252.74 $254.08 $1.34 0.53%
May 2023 $249.67 $249.44 -$0.24 -0.09%
Jul 2023 $245.03 $244.71 -$0.31 -0.13%
Sep 2023 $227.31 $226.45 -80.87 -0.38%
Dic 2023 $223.22 $222.43 -80.79 -0.35%
Mar 2023 $251.55 - - -

May 2023 $256.47 $254.12 -$2.35 -0.92%
Jul 2023 $259.56 $257.43 -$2.13 -0.82%
Sep 2023 $263.60 $261.47 -$2.13 -0.81%
Dic 2023 $269.48 $267.49 -$1.98 -0.74%

Actualizado a las 06:0T AM
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» Pronoéstico de precipitaciones

NCEP GFS Ensemble Forecast 1-7 Doy Precipitation {rmm) WGEP GFS Ensemble Foracast 8-14 Day Precipitation {mm}
from: O7Mar2023 from: O7MarZ023
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» Precipitaciones acumuladas

T=day Accumuloted Frep (mm) 28FEB2023-0GMARZ02Z3 Agcurnulated Prep (mm) 20FEB2023-06MARZ023
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Prondstico trimestral del SMN

Pronostico de Precipitacion
Marzo-Abril-Mayo 2023

Categoria mas
probable

B >55%
I 50-55%

SUPERIOR A

LA NORMAL 45-50%

40-45%

NORMAL >=40%

40-45%

INFERIOR A 45-50%
LA NORMAL '

I 50-55%
< — o B
o ‘ﬁa Blanco. igual probabilidad para

st las tres categorias (Climatologia)

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
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Pronodstico de Temperatura
Marzo-Abril-Mayo 2023

boi)

Categoria mas
probable

Bl >55%
I 50-55%

~ SUPERIOR A [T 45-50%
LA NORMAL

40-45%
NORMAL >=40%
40-45%
INFERIOR A | 45-50%

LA NORMAL

I 50-55%
> B >55%

Blanco: igual probabilidad para
las tres categorias (Climatologia)
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negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.




SEINEWOOES pre WASDE de marzo

A
LBO |

Stocks de EE.UU.

Estimaciones privadas de Bloomberg correspondientes al WASDE de
Mar. de 2023

Maiz 33,1 32,1 33,9 32,1

Soja 6,0 5,4 6,8 6,1

Trigo 15,6 15,1 16,6 15,4

Stocks Mundiales

Estimaciones privadas de Bloomberg correspondientes al WASDE de
Mar. de 2023

Maiz 293,2 287,0 297,0 295,3

Soja 100,0 99,0 101,9 102,0

Trigo 269,3 267,0 2713 269,3

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o

negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningln tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.
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Produccion Brasil - Argentina SED

Estimaciones privadas de Bloomberg correspondientes al WASDE de
Mar. de 2023

Promedio 125,1 153,0 43,5 36,8
Minimo 122,0 151,0 41,0 32,0
Maximo 130,6 154,7 46,0 40,0
USDA Feb. 125,0 153,0 47,0 41,0

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
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» Prondstico EE.UU.

(® 6-10 Day Temperature Outiook & & 6-10 Day Precipitation Outlook &

Valid: March 13 - 17, 2023 Valid: March 13 - 17, 2023
Issued: March 7, 2023 Issued: March 7, 2023
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& 8-14 Day Temperature Outlook & (® 8-14 Day Precipitation Outlook &
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Issued: March 7, 2023 Issued: March 7, 2023
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U.S. Drought Monitor Mibicsirind Jooy ot o8

Valid 7 a.m. EST

)
Drought Impact Types:
r~ Delineates dominant impacts
S = Short-Term, typically less than
6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
& months (e g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] None

(] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

M D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought

Author:
Richard Heim
NCEI/NOAA

The Drought Monitar focuses on broad-seale condilions.
=) Local conditions may vary. For mo ation on (he
¢ Drought Monitor, go ta https:iidror tor.unf adu/About aspx

| 2 @B () &
T o [P =m e 6
droughtmonitor.unl.edu
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Los futuros de las acciones de los Estados Unidos se estabilizaron el miércoles,
después de una serie de ventas desencadenada por comentarios agresivos de
Jerome Powell que catalizaron subas de los rendimientos de los bonos del
Tesoro, aumentaron las apuestas de la tasa de interés y revivieron los temores de
que la economia mas grande del mundo no pueda esquivar una recesion.

Los mercados monetarios ahora estan fijando las tasas de interés de los
Estados Unidos para superar el 5,6% mas tarde este aio después de que
Powell seiald la preparacion para acelerar el ajuste de las politicas, si la
inflacion sigue funcionando. Eso elevo el rendimiento del tesoro de dos afios
sensible a la tasa mas alla del 5% por primera vez desde 2007, lo que aumenta su
prima durante las tasas de 10 anos a un punto porcentual completo por primera
vez desde 1981.

El dolor esta afectando a los mercados emergentes, con el medidor de capital
emergente de MSCI que pierde hasta 1.6%, mientras que una disminucion en el
yuan de China vio al banco central indicar su intencién de apoyar la moneda.

El proximo punto destacado para los comerciantes seran los datos de empleos
de febrero del viernes. El crecimiento de la némina ha superado las estimaciones
durante 10 meses consecutivos en la racha mas larga en décadas, una tendencia
que, si se extiende, aumentara la presion sobre la Fed para seguir aumentando las
tasas de interés.
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