Claves del dia

Destacado

Soja %

Los futuros de soja se dispararon durante la noche después de que el
Departamento de Agricultura de EE.UU. redujera su perspectiva para la produccion
en Argentina.

EL USDA informo ayer que recalculé su prondstico de exportacion de EE.UU. a
54,97 MTn para el ano comercial 2022/23, lo que supuso un aumento de
680.000 Tn respecto al mes pasado. Las existencias finales de EE.UU. se
encuentran actualmente en un minimo de siete ahos, con 5,71 MTn.

Mientras tanto, la BCR redujo ayer su estimacion de produccion de soja
argentina para la campana 2022/23 de 34,5 a 27 Mt y la de maiz de 42,5 a 35
Mt.

Maiz 3

Los precios del maiz probaron ganancias moderadas durante la noche, ya que
los operadores se alejaron de los datos WASDE de ayer y esperan una nueva
ronda de datos de exportacion del USDA mas tarde esta maiana. Los precios
han estado en caida libre relativa desde fines de febrero en medio de una cosecha
masiva que se acerca a la cosecha en Brasil, y mientras el transporte maritimo del
Mar Negro permanece intacto por ahora.

En el informe WASDE de ayer, el USDA redujo sus estimaciones de exportacion
de EE.UU. en 1,9 MTn y aumento las existencias finales en la misma cantidad a
34,08 MTn. Esto fue notablemente mas alto que la suposicién comercial promedio
de 33,22 MTn. Sin embargo, el USDA también fijo la produccién de maiz para 2022
en 348,75 MTn, suponiendo rendimientos promedio de 108,7 qq/Ha.

Trigo &

Los precios del trigo han tenido problemas en las ultimas semanas, ya que las
exportaciones ucranianas han podido acercarse a un ritmo parecido al
"normal" mientras contintia luchando contra la invasion rusa en curso. Los
comerciantes observaran de cerca si un acuerdo critico que permite el paso seguro
de los buques de transporte en el Mar Negro se extendera por otros 120 dias. De lo
contrario, expirara el 18 de marzo.
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Oltimo Variacién Variacién (%)

Mar 2023 $560.93 $561.96 $1.03 0.18%
May 2023 $561.66 $561.52 -$0.15 -0.03%
Jul 2023 $553.43 $557.11 $3.67 0.66%
Sep 2023 $515.73 $518.31 $2.57 0.50%
Nov 2023 $503.90 $505.96 $2.06 0.41%
Mar 2023 $249.75 $250.85 $1.10 0.44%
May 2023 $246.21 $247.63 $1.42 0.58%
Jul 2023 $241.72 $242.98 $1.26 0.52%
Sep 2023 $223.77 $224.64 $0.87 0.39%
Dic 2023 $219.67 $220.23 $0.55 0.25%
Mar 2023 $247.80 - - -

May 2023 $252.58 $252.58 $0.00 0.00%
Jul 2023 $256.10 $256.47 $0.37 0.14%
Sep 2023 $260.00 $260.66 $0.66 0.25%
Dic 2023 $265.80 $266.47 $0.66 0.25%

Actualizado a las D610 AM
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» Pronoéstico de precipitaciones
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» Precipitaciones acumuladas

T-day Accumuloted Prep {mm) Q1MARZ023-07TMARZOZ3 Agcurnulated Prep (mm) 21FEB2023-07MARZ023
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Stocks EE.UU. WASDE Marzo 2023

Valores en millones de toneladas

Maiz 34,08 33,22 32,18
Soja 5,71 5,98 6,12
Trigo 15,45 15,59 15,45

Stocks mundiales WASDE Marzo 2023

Valores en millones de toneladas

Maiz 296,46 293,17 295,28
Soja 100,01 100,28 102,03
Trigo 267,20 269,44 269,34

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o
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Produccion Brasil - Argentina

WASDE Mar. 2023
Valores en millones de toneladas

USDA Mar. 125,0 153,0 40,0 33,0
Promedio 124,86 152,91 43,41 36,65
Estimaciones
USDA Feb. 125,0 153,0 47,0 41,0
USDA 116,0 129,5 49,5 43,9
2021/22 ! ' ! ’
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& 6-10 Day Temperature Outlook

Valid: March 14 - 18, 2023
Issued: March 8, 2023
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& 8-14 Day Temperature Outlook
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Richard Heim
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(Released Thursday, Mar. 2, 2023)
Valid 7 a.m. EST
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Drought Impact Types:
r~ Delineates dominant impacts
S = Short-Term, typically less than
& months (e.g. agriculture, grasslands)
L = Long-Term, typically greater than
& months (e.g. hydrology, ecology)

[] None

(] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

M D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought
The Drought Monitar facuses on broad-scale conditions.

Local conditins may vary. For more information on the
Drought Monitor. go to hitps:i/draughtmonitor.un! 6du/About aspx

Y YK

droughfmonitor.unl.edu
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Las acciones mundiales retrocedieron el jueves y los rendimientos de los bonos
del Tesoro se mantuvieron cerca de la marca clave del 4%, ya que los inversores

valoraron la probabilidad de tasas de interés mas altas y una recesién inminente
en EE.UU.

Los inversores estan asimilando las sefales de Jerome Powell después de que
el jefe de la Reserva Federal dijera a los legisladores que no se habia tomado
una decision sobre el ritmo del proximo movimiento. Sin embargo, reiterd que
una aceleracién en el ajuste todavia estaba sobre la mesa, y las tasas pueden subir
mas de lo previsto si los datos econdmicos lo justifican.

Los comentarios coincidieron con otra ronda de cifras de empleo en EE.UU.
mejores a las esperadas, lo que reforzo las apuestas de que los politicos seguiran
siendo agresivos. Las apuestas ahora se inclinan solidamente hacia un
movimiento de medio punto en marzo en lugar del cuarto de punto esperado
anteriormente.

El dolar cayo levemente, manteniéndose cerca de su maximo del aiio, mientras
que la inversién entre los rendimientos del Tesoro a 2 y 10 aios, considerado un
presagio de recesion bastante confiable, disminuyé levemente a alrededor de 106
puntos basicos. El indicador habia superado los 110 puntos basicos el miércoles,
la mayor cantidad en mas de cuatro décadas.

Los precios del crudo cayeron por tercer dia, afectados por las expectativas de
tasas mas altas.
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