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Luego del dato de desempleo que vino peor a lo esperado el mercado limpio las
bajas y quedo neutro con respecto a ayer. Basicamente un mercado laboral
enfriandose es un indicador que podria lograr que la Reserva Federal suspenda la
suba de tasas y le de algo de oxigeno al mercado de acciones y de deuda
corporativa.

La tasa del Treasury a 2 afnos cayo 14 puntos basicos y qued6 en 4,73% anual.
Los especuladores levantaron sus apuestas a favor de suba de tasas en 0,5%
para Marzo, menos del 50% de los que participan en ese mercado creen que
Powell va a subir las tasas en Marzo. Ahora bien, podria pasar que siga subiendo,
pero solo 0,25% eso no esta tan descartado.

El proximo dato va a ser el de inflacion que sale el proximo Jueves, el mayor
problema seria tener datos mixtos es decir mas inflacion y un mercado laboral
que comienza a enfriarse. Segin Seema Shah de Principal Asset Management
este ano no hay espacio para bajar la tasa.

Por otro lado, los datos presentados de salarios fueron al alza, con lo cual
seguimos teniendo senales mixtas. Pese a que los salarios subieron menos que lo
esperado. Los inversores retiraron 500 millones de ddlares en acciones, y tienen
18.000 millones en cash y 8.200 en bonos todo esto en Marzo 2023.

Los problemas vistos en Silvergate Bank y SVB Financial muestran que la suba de
tasas de la Reserva Federal esta pegando en los bancos principalmente en las
tenencias que no estan valuadas a mercado. Segun Mark Haefele de UBS cree
que esto no va a repercutir en los grandes bancos. El-Erian director de Gramercy
Funds dijo que el riesgo de contagio y la amenaza de caracter sistémica puede
ser facilmente contenida con un trabajo cauteloso en la administracion de los
balances de estos bancos regionales.
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