Claves del dia

Destacado

Soja %

El maiz y la soja subieron en el comercio nocturno después de los informes
trimestrales de existencias y acres del viernes del Departamento de Agricultura de
EE.UU. La superficie cultivada de soja no vio las ganancias que el comercio
esperaba antes de la publicacion del informe, lo que ayud6 a apuntalar los
precios en el mercado de la soja. Los datos trimestrales de existencias de
granos también favorecieron un uso de soja mayor de lo esperado entre el 1 de
diciembre de 2022 y el 1 de marzo de 2023, lo que agrego mas apoyo alcista a
la soja.

Los inversores redujeron sus posiciones largas netas, o apuestas a precios mas
altos, en la soja la semana pasada y se volvieron menos bajistas en el maiz,
segun datos de la Comision de Comercio de Futuros de Productos Basicos.

Maiz §5

EL USDA espera que la superficie cultivada de maiz aumente un 4% este aiio,
con una nueva estimacion de 37,23 MHa. Se espera que la superficie se
mantenga estable o aumente en 40 de los 48 estados de estimacion. Esto estuvo
notablemente por encima de la suposiciéon comercial promedio de 36,78 MHa.

A continuacion, todos los ojos se dirigiran a los prondsticos meteoroldogicos de
mediano plazo para ver si los agricultores estadounidenses realmente podran
plantar tanto maiz en 2023.

Trigo &

Los acres de todo trigo deberian aumentar en un 9% este aiio, mientras tanto,
con 20,19 MHa. Del total, el trigo de invierno deberia ocupar 15,17 MHa, mas
otros 4,28 MHa de trigo de primavera.

También impulsaron los precios del trigo esta maiana el clima
extremadamente seco en las llanuras del sur, donde estan creciendo
variedades de invierno de color rojo duro. Se han emitido advertencias de
bandera roja para gran parte de la region esta semana.
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Mar 2023 $553.14 $557.11 $3.97 0.72%
May 2023 $547.48 $546.60 -$0.88 -0.16%
Jul 2023 $522.35 $526.90 $4.56 0.87%
Sep 2023 $484.87 $487.29 $2.43 0.50%
Nov 2023 $486.93 $489.87 $2.94 0.60%
Mar 2023 $259.99 $262.35 $2.36 0.91%
May 2023 $250.38 $253.61 $3.23 1.29%
Jul 2023 $227.23 $229.75 $2.52 1.11%

Sep 2023 $222.98 $225.34 $2.36 1.06%
Dic 2023 $225.97 $228.02 $2.05 0.91%
Mar 2023 $254.34 $259.41 $5.07 1.99%
May 2023 $258.82 $263.67 $4.85 1.87%
Jul 2023 $263.31 $268.08 $4.78 1.81%

Sep 2023 $269.85 $274.55 $4.70 1.74%
Dic 2023 $274.18 $278.74 $4.56 1.66%

Actualizado a las 0728 AM
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» Pronoéstico de precipitaciones
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» Precipitaciones acumuladas
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& 6-10 Day Temperature Outlook

Valid: April 8 - 12, 2023
Issued: April 2, 2023

(® 6-10 Day Precipitation Outlook

Valid: April 8- 12, 2023
Issued: April 2, 2023
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& 8-14 Day Temperature Outlook 7

Valid: April 10 - 16, 2023
Issued: April 2, 2023

(® 8-14 Day Precipitation Outlook

Valid: April 10 - 16, 2023
Issued: April 2, 2023
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Valid 8 a.m. EDT

U.S. Drought Monitor
7

Drought Impact Types:

r~ Delineates dominant impacts.

S = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)
L = Long-Term, typically greater than
& months (e g. hydrology, ecology)
Intensity:

[ None
[C] D0 Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

M D3 Exireme Drought
M D4 Exceptional Drought

The Drought Monitor focuses on broad-seale conditions,

Curtis Riganti
National Drought Mitigation Center

Ia) Lacal conitions may vary. Far more information on the
¢ & Drought Monitor, go fa hitps:/drough
2
> | Ere | @

droughtmonitor.unl.edu

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o

negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.




del mercado

Proyecciones de siembra en EE.UU. campaia
2023/24 L8oO

Valores en millones de toneladas

Trigo

l':{::f:;?n:: 37,23 35,41 20,19
. sﬁ{;:’ggre . 36,78 35,71 19,77
%Sl_l[,:g :f 36,83 35,41 20,03
USDA 2022 35,85 35,39 18,51

Stocks Trimestrales EE.UU. Enero - Marzo 2023

Valores en millones de toneladas

Maiz 187,98 189,73 197,05
Soja 45,83 47,38 52,55
Trigo 25,73 25,40 27,98

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o

negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningun tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.
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Los mercados mundiales tuvieron un comienzo inestable en el segundo
trimestre de 2023, ya que el plan sorpresa de la OPEP+ para reducir la produccién
de petroleo reavivo las preocupaciones sobre una inflacion elevada y empujo a los
comerciantes a reducir sus apuestas ante una inclinaciéon moderada de la Reserva
Federal.

Los futuros del crudo avanzaron un 6%, la mayor cantidad en casi un ano, luego
de que el cartel del petréleo anunciara una reduccion de la produccién de mas de
1 millén de barriles por dia.

Los bonos del Tesoro cayeron al otro lado de la curva, y el rendimiento a dos
anos sensible a la politica salto 7 puntos basicos. Las acciones de energia
subieron en Europa, asi como en la sesién previa a la comercializacion de EE.UU.
Sin embargo, los mercados bursatiles mas amplios estuvieron apagados con el
indice de referencia europeo con pocos cambios y los futuros del indice de
EE.UU. en su mayoria a la baja.

Los mercados monetarios aumentaron las apuestas por un aumento de la tasa
de interés de un cuarto de punto en mayo al 65% desde el 55% visto
anteriormente, marcando un cambio de expectativas acerca de la politica de la
Fed luego de la decision de la OPEP+.

Los rendimientos del Tesoro aumentaron a lo largo de la curva, y los bonos del
gobierno britanico y aleman se unieron a la venta masiva. El délar cambio
poco. El yen japonés se debilité a medida que los datos mostraron que la confianza
entre los grandes fabricantes del pais ha empeorado, lo que se suma al caso para
que el banco central mantenga la configuracién monetaria ultraflexible por un
tiempo mas.

Legales: El presente informe es publicado por LBO S.A. a modo informativo. No constituye una oferta, invitacion o solicitud para la compra, suscripcion, venta o

negociacion de valores negociables, activos o instrumentos de ningln tipo, ni constituye asesoramiento o recomendacion para la realizacion de dichas operaciones.




