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Los bonos se disparan a medida que los datos de la eurozona aumentan los temores
de recesion: Los inversores se refugiaron en la seguridad de los bonos y las acciones
cayeron, ya que un aumento de las tasas de interés junto con débiles datos de
actividad en la eurozona aumentaron la ansiedad de que la politica agresiva de los
bancos centrales empuje a las economias hacia la recesion.

El repunte de las acciones en el segundo trimestre se estd desgastando bajo la
amenaza de mas subidas de tasas y el temor de que el impacto econdmico completo
de la politica agresiva de los bancos centrales aln no se haya sentido. Jerome
Powell, presidente de la Reserva Federal, dijo que Estados Unidos puede necesitar
una o dos subidas mas de tasas en 2023. Mientras tanto, la secretaria del Tesoro,
Janet Yellen, tratd de mitigar las preocupaciones sobre una recesion en Estados
Unidos, pero reconocid el riesgo y dijo que se necesita una desaceleracién en el
gasto del consumidor.

"El mercado estd demasiado confiado en que la Reserva Federal puede lograr un
aterrizaje suave", dijo Ryan Belanger, fundador y principal administrador de Claro
Advisors. "Creemos que es prudente que los inversores obtengan ganancias en
acciones gracias al repunte de este ano y consideren reinvertir esos ingresos en
bonos de alta calidad".

La actividad econdémica de Alemania perdid mucho mas impulso de lo esperado en
junio, impulsada por una desaceleracion en los servicios y una debilidad sostenida en
las fabricas del pais, segin encuestas empresariales de S&P Global. Datos separados
para Francia mostraron que su economia probablemente se desplomo en los tres
meses hasta junio. El euro cay6 bruscamente tras conocerse las cifras.

La preocupacién por las perspectivas econdmicas se reflejo en una rotacion hacia los
bonos y fuera de las acciones. Los inversores sacaron $5 mil millones de fondos de
acciones globales en la semana hasta el miércoles y anadieron $5.4 mil millones a
los bonos.

El jueves, el Banco de Inglaterra aumentd inesperadamente su tasa de interés de
referencia en medio punto porcentual y advirti6 que podria tener que aumentarla
nuevamente, lo que pone en duda si puede lograr un aterrizaje suave de la economia.
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