
La actividad en el mercado de valores fue moderada el lunes. Heineken NV se desplomó
hasta un 7,2% después de que la cervecera holandesa redujera su pronóstico de
beneficios. Palantir Technologies Inc. subió en medio de un creciente optimismo sobre la
exposición de la empresa de software a la inteligencia artificial. 

Es el inicio de otra semana de resultados empresariales muy movida, con Apple Inc. y
Amazon.com Inc. entre las que informarán en los próximos días. También hay datos
económicos clave en camino que pueden proporcionar pistas sobre las perspectivas de los
tipos de interés, como los datos de los no agrícolas de EE.UU. de julio que se publicarán el
viernes, un día después de una decisión de política del Banco de Inglaterra.

Este año, el avance en Wall Street sugiere que las acciones estadounidenses están
siguiendo el mismo camino que en 2019, que fue uno de los mejores años para el S&P 500
en la última década, según el estratega de Morgan Stanley Michael Wilson. El benchmark
está a punto de cerrar su quinto mes de ganancias, la racha ganadora más larga desde
agosto de 2021.

Los datos que tenemos hoy nos sugieren que estamos en una racha alcista impulsada por
la política en la última fase del ciclo. El último ejemplo de un período de este tipo se
produjo en 2019 cuando la Reserva Federal hizo una pausa y luego recortó los tipos de
interés y su balance se expandió hacia el final del año. Estos desarrollos fomentaron una
sólida racha alcista en las acciones que fue impulsada casi exclusivamente por los
múltiplos y no por los beneficios, como ha sido el caso este año.
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