
El índice de precios al consumidor (IPC)  aumentó un 0,2% por segundo mes consecutivo,
según datos del Bureau of Labor Statistics el jueves. Mientras tanto, las solicitudes
semanales de desempleo aumentaron a 248.000 y superaron las estimaciones.

Los inversores sostienen que la Fed mantendría las tasas de interés sin cambios en
septiembre. Tanto la inflación general como la subyacente están disminuyendo y los datos
internos de la impresión del IPC sugieren que las presiones de desaceleración deberían
aumentar en los próximos meses. Sin embargo, si bien la inflación se está moviendo en la
dirección correcta, el nivel elevado sugiere que la Fed está lejos de recortar las tasas.

El informe de inflación de hoy fue reminiscente de los viejos tiempos. Con la inflación
general y subyacente aumentando un 0,2% mes a mes, uno podría suponer que el impulso
inflacionista post pandémico ha desaparecido. Por lo tanto, la Fed podría sentir que han
"aterrizado" y pueden pausar, como estaba previsto, y no subir las tasas de interés en
septiembre. Dicho esto, en nuestra opinión, la economía continúa con un buen impulso, y
como se informó la semana pasada, el crecimiento salarial sigue siendo robusto. Por lo
tanto, si bien una pausa es probable, un cambio de rumbo a corto plazo no lo es.

Si bien se predijo un aumento de la tasa de inflación de EE. UU. debido a factores
estacionales, el hecho de que haya sido ligeramente inferior a las expectativas
probablemente ayudará a los mercados a pensar que la Reserva Federal tiene ahora
suficiente cobertura para presionar el botón de pausa en las subidas de las tasas de
interés y permitir que lo que se ha hecho hasta la fecha surta efecto. 
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