
Los contratos del S&P 500 y del Nasdaq 100 apuntaban a ampliar las pérdidas a medida
que los operadores regresaban a sus puestos de trabajo tras la peor liquidación semanal
en Wall Street desde marzo. El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 años
subió siete puntos básicos hasta un nuevo máximo de 2007 del 4.5089%. Las acciones
mineras arrastraron al Stoxx Europe 600, ya que los problemas inmobiliarios de China
pesaron sobre las perspectivas de los recursos naturales.

Tras la salva de decisiones de los bancos centrales de la semana pasada, los operadores
están cada vez más preocupados por la posibilidad de que el aumento de los precios del
petróleo avive la inflación, lo que dificultará a los responsables políticos reducir las tasas
en el corto plazo. Los fondos de cobertura aumentaron su exposición al petróleo,
apostando por que el endurecimiento de la oferta estimulará la demanda. El índice
Bloomberg Dollar Spot subió al nivel más alto desde marzo.

Dos funcionarios de la Fed dijeron la semana pasada que es posible al menos una subida
de tasas más y que los costos de los préstamos podrían tener que mantenerse más altos
durante más tiempo para que el banco central pueda reducir la inflación a su objetivo del
2%. 

El mercado de bonos empieza a creer en la promesa del BCE de mantener las tasas altas
durante más tiempo El aumento de los precios del petróleo y un enorme déficit fiscal están
provocando pérdidas en la deuda pública, lo que ha llevado a los rendimientos del Tesoro a
lo largo de la curva de vencimientos a los niveles más altos en más de una década. El
rendimiento del bono del Tesoro a 10 años podría subir al 4.75%.

Por su parte, las nuevas señales de preocupación por los desarrolladores inmobiliarios de
China se pusieron de manifiesto con la decisión de China Evergrande Group de cancelar
una reunión de acreedores, lo que se suma a los temores sobre su deuda. Esto agrava la
preocupación de que el crecimiento mundial se estanque a medida que el motor
económico de China se ahoga.
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