
Las acciones cayeron y el dólar se fortaleció, ya que un nuevo conjunto de datos negativos
de la zona euro y China destacó la relativa resiliencia de la economía estadounidense. La
moneda estadounidense ganó terreno frente a sus pares del Grupo de los Diez, tocando el
nivel más alto desde marzo. Los bonos del Tesoro cayeron en el primer día de trading
después del feriado del lunes. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una retirada en la
apertura de Wall Street.

El sector de servicios de China registró el crecimiento más lento de este año en agosto,
según un sondeo del sector, lo que agrega evidencia de que la recuperación económica
está perdiendo impulso y apaga el optimismo inicial sobre el estímulo del gobierno. En
Europa, el índice compuesto de gerentes de compras (PMI) se quedó por debajo de las
expectativas, registrando una contracción por tercer mes consecutivo.

Hay una preocupación real por el panorama de la zona euro, con datos de encuestas que
sugieren que la economía se está deslizando hacia una recesión. Esto plantea preguntas
sobre qué tan agresiva puede ser el BCE en el futuro. El Banco Central Europeo, que se
reúne la semana que viene, se enfrenta a un dilema sobre las tasas de interés, dados los
temores de recesión e inflación por encima del objetivo.

Por el contrario, los datos recientes muestran que la economía estadounidense se está
manteniendo bien y los recortes de tasas pueden no llegar en el corto plazo, a pesar de que
muchos economistas dicen que la Reserva Federal ha llegado al final de su campaña de
endurecimiento de la política de 18 meses. Goldman Sachs Group Inc. ahora ve solo un
15% de probabilidad de una recesión en Estados Unidos en el próximo año, cinco puntos
porcentuales menos que su estimación anterior.
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