
Los rendimientos del Tesoro subieron y las acciones futuras fluctuaron ya que la última
lectura sobre la inflación al consumidor reforzó la especulación sobre otra subida de tasas
de la Reserva Federal este año, incluso si el banco central decide hacer una pausa el
próximo mes. Los futuros del S&P 500 subieron ligeramente. Los rendimientos del Tesoro
a dos años, que son más sensibles a los movimientos inminentes de la Fed, subieron siete
puntos básicos y superaron el 5%. El dólar avanzó.

El llamado índice de precios al consumidor básico, que excluye los costos de alimentos y
energía, aumentó un 0.3% el mes pasado. Desde hace un año, aumentó un 4.1%, el más
bajo desde 2021. Los economistas prefieren el indicador básico como un mejor indicador
de la inflación subyacente que el IPC general. Esa medida subió un 0.4%, impulsada por
los costos de energía. Los pronosticadores habían llamado a un avance mensual del 0.3%
en ambas medidas generales y básicas.

Aunque la falta de una caída en la tasa puede ser decepcionante para la Fed,
probablemente no sea sorprendente después del informe de empleo de la semana pasada
que mostró que el mercado laboral sigue siendo fuerte, un factor que puede ejercer
presión al alza sobre los precios. En cuanto a cómo esto afectará las tasas de interés, en
este punto, ‘más alto por más tiempo’ puede ser más importante que ‘¿qué tan alto?’. Ya
sea que la Fed opte por aumentos o no, es poco probable que veamos caer las tasas por
debajo de donde están mientras el dragón de la inflación resulte difícil de matar. 

El petróleo subió después de que los líderes de la OPEP+ Arabia Saudita y Rusia
reafirmaron su estrecha cooperación en el mercado del crudo con una muestra pública de
unidad, y los comerciantes monitorearon los eventos en Israel y Gaza. Los mercados
financieros globales están descontando el riesgo de un “conflicto masivo en todo Oriente
Medio por ahora”, dijo el economista Nouriel Roubini. Los inversores esperan que Israel
“no tenga más remedio que entrar en Gaza y deshacerse de Hamas”, dijo Roubini a
Francine Lacqua de Bloomberg al margen de las reuniones anuales del FMI.
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