
Los bonos globales tuvieron un respiro el miércoles después de que una lectura débil de
las nóminas privadas impulsó las apuestas de que el banco central de EE.UU. puede
abstenerse de endurecer la política. El índice S&P 500 rebotó después de que el indicador
sondeó un mínimo de cuatro meses el martes. Los rendimientos del Tesoro a diez años
cayeron por debajo del 4,8%, después de saltar 30 puntos básicos esta semana ya que los
mercados redujeron las expectativas para un aumento de la tasa este año.

Los comerciantes están valorando una probabilidad menor a uno en cinco de un aumento
en noviembre, por debajo de uno en tres anteriormente. Las empresas estadounidenses
agregaron el menor número de empleos desde principios de 2021 en septiembre, lo que
sugiere que la demanda laboral en varias industrias se está desacelerando. Las nóminas
privadas aumentaron 89,000 el mes pasado después de subir 180,000 en agosto,

El S&P 500 está oficialmente en territorio sobrevendido basado en su índice de fuerza
relativa por debajo del 30. Francisco Simón, jefe europeo de estrategia en Santander AM,
está entre aquellos que están observando activos baratos. “La debilidad actual de las
acciones sería una oportunidad para entrar en aquellos sectores y empresas con alta
sensibilidad a las tasas”, dijo. “Esperamos que ellos lo harán”.

Hoy estaremos atentos a las declaraciones de varios miembros del BCE, entre ellos,
Christine Lagarde. La atención se centra en si alguno avanza algún detalle de la estrategia
de política monetaria en la próxima reunión de tipos de interés del BCE. Por otro lado en
cuanto a datos macros vamos a estar conociendo varios PMI de las principales economías
junto al ADP de EEUU.
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