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Un par de informes econdmicos de la semana pasada mostraron que la economia de
Estados Unidos se esta desacelerando. El sector servicios se expandi6 al ritmo mas lento
en los ultimos cinco meses, el crecimiento del empleo se moderd y la tasa de desempleo
subio al 3,9%.

Estas senales de enfriamiento han llevado a los inversores a creer que la Reserva Federal
puede estar cerca de terminar con su ciclo de subidas de tipos de interés. Los swaps de la
Fed muestran que los traders ahora ven una probabilidad de solo el 25% de otra subida
para enero, y han descontado totalmente un recorte para junio.

El mercado de valores ha respondido positivamente a esta noticia. El S&P 500 ha subido
esta semana, y se dirige a su mejor semana de 2023.

Los bonos también se han beneficiado de la perspectiva de un ciclo de subidas de tipos de
interés mas suave. Los rendimientos de los bonos del Tesoro han caido esta semana, y se
encaminan a su mayor caida trimestral desde el inicio de la pandemia.

Si la Reserva Federal termina con su ciclo de subidas de tipos de interés, podria conducir a
una fase de menor crecimiento y menor inflacion en Estados Unidos. Esto podria ser

positivo para los inversores, ya que podria conducir a un mercado de valores mas estable y
arendimientos de bonos mas atractivos.
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