ﬁ@ Claves del dia
> (L EREEN Y Mmercados globales -

Los futuros de EE. UU. se mantuvieron estables en el ultimo dia de negociacion del afio,
con el S&P 500 a un paso de un récord historico y las acciones globales en camino a su
mejor rendimiento anual desde 2019. El S&P 500 se negocidé a pocos puntos de su pico
histérico el jueves, extendiendo su avance de 2023 a casi el 25%. El Nasdaq 100 ya ha
tenido su mejor aio desde 1999 con la expectativa de que la Reserva Federal reducira
agresivamente las tasas de interés en 2024.

Un indicador del délar se mantuvo estable en medio de una liquidez escasa en los
mercados de divisas. Esta en camino a la peor pérdida anual desde el inicio de la
pandemia. Los bonos del Tesoro extendieron las pérdidas del jueves, con el rendimiento a
10 aios subiendo tres puntos basicos pero alin mas de 100 puntos basicos por debajo de
su maximo de mediados de octubre.

Los bonos globales, mientras tanto, se mantuvieron en camino a su mayor ganancia de dos
meses en la historia. “La idea de que los principales bancos centrales han hecho lo
suficiente para sofocar el auge inflacionario de 2022-23 esta impulsando la racha”, dijo
Brian Barish, director de inversiones de Cambiar Investors LLC. “No es dificil imaginar
nuevas cosas que preocupen a los mercados, como las elecciones, los grandes requisitos
de financiamiento de bonos del gobierno de EE. UU. y/o cualquier idea de que la inflacion
resurja de nuevo. Pero por ahora, no hay muchas noticias y no hay muchos vendedores”.

El indice Stoxx Europe 600 subioé un 0.3%, lo que representa un avance del 13% para el
aino. Los volimenes de negociacion fueron bajos, con varios mercados regionales,
incluyendo Alemaniay el Reino Unido, cerrando temprano el viernes.

Las advertencias sobre un mercado que esta mostrando senales de sobrecompra han
generado preocupacion sobre una correccion, con algunos observadores diciendo que los

operadores han ido demasiado lejos, demasiado rapido en la fijacion de precios en un giro
dovish de la Fed. Por ahora, sin embargo, la racha se mantiene.
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