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Los futuros de las acciones fluctuaron después de que los datos de inflacion
hicieran poco para alterar las apuestas de que la Reserva Federal no tendra prisa
por recortar las tasas de interés, con los operadores atin apostando por un primer
movimiento en junio. Los contratos del S&P 500 se recuperaron después de
deslizarse inmediatamente después de los datos que mostraron que la inflacion
subyacente en EE. UU. supero marginalmente las previsiones. Los rendimientos de
los bonos del Tesoro a dos anos, que son mas sensibles a los movimientos
inminentes de la Fed, cambiaron poco alrededor del 4,5%. El dolar fluctuo.

El indice de precios al consumidor basico, que excluye los costos de alimentos y
energia, aumento un 0,4% desde enero, seglin datos gubernamentales publicados
el martes. Desde hace un aio, avanzo un 3,8%. La llamada medida supercentral, los
precios de los servicios basicos excluyendo la vivienda, aumento un 0,47% en el
mes. Eso es menos que el supercaliente 0,85% de enero, pero aln asi es un ritmo
demasiado rapido para los responsables de politicas de la Fed.

Aunque el IPC llego un poco mas caliente de lo esperado, los detalles internos
muestran que la lectura para la medida central de PCE mas importante podria ser
mas favorable para la Fed y los inversores. En general, deberia haber relativamente
poco impacto en el mercado a partir de la publicacion de hoy, ya que es en gran
medida consistente con la comprension previa del proceso de desinflacion.

La inflacion en EE. UU. mostro que la sorpresa al alza de enero no fue una anomalia,
pero es probable que los inversores estén menos preocupados por los nimeros
reales de inflacion y mas enfocados en si esto cambia la expectativa de un recorte
de tasas de la Fed en junio. Recuerda, los mercados anhelan certeza. Entonces,
independientemente de si la impresion de inflacion es ideal, los inversores quieren
saber principalmente si pueden contar con lo que se espera, y en este momento,
eso es un recorte de tasas en junio.

El temor es que este informe pueda desencadenar un enfoque de "mas alto por mas
tiempo" de la Fed, pero obtendremos mas informacion en la reunion del FOMC de la
proxima semana.
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