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Los bonos globales cayeron y las acciones registraron movimientos mayormente
pequeños mientras los operadores redujeron sus expectativas de recortes de tasas
de interés frente a las lecturas resilientes sobre la economía de EE. UU. Los
rendimientos del Tesoro aumentaron a sus niveles más altos del año a lo largo de la
curva, con el bono a 10 años subiendo seis puntos básicos al 4,46%. Los swaps de
tasas de interés implican alrededor de 60 puntos básicos de relajación por parte de
la Reserva Federal este año, lo que hace que dos recortes sean el resultado más
probable. El viernes, la posibilidad de un tercer recorte aún estaba por encima del
50%.

Para los inversores, es una semana ocupada que incluye datos de inflación de EE.
UU., una decisión sobre tasas del Banco Central Europeo y el inicio de las ganancias
del primer trimestre. Los números de empleo de EE. UU. del último viernes
superaron las expectativas por quinto mes consecutivo, respaldando la visión de la
Fed de ser paciente sobre la reducción de tasas. El próximo momento clave para los
mercados es el miércoles con las cifras de precios al consumidor de EE. UU.,
proyectadas para mostrar más evidencia de un enfriamiento gradual.

El petróleo retrocedió desde un máximo de cinco meses después de que Israel
dijera que retiraría algunas tropas de Gaza. El crudo ha repuntado recientemente
debido a tensiones geopolíticas y a los shocks de oferta, aumentando la posibilidad
de que los precios del referencial global Brent alcancen cifras de tres dígitos y
enturbiando las perspectivas de inflación.
El Banco Popular de China mantuvo la tasa de referencia del yuan dentro de su
rango reciente en su fijación diaria del lunes en un intento de estabilizar la moneda
después de su reciente deslizamiento. La decisión se produjo cuando los mercados
financieros de China reabrieron después de un feriado de dos días.

En otro lugar en el comercio de materias primas el lunes, el oro avanzó a un nuevo
récord por encima de los $2,350 la onza mientras los inversores cambiaron su
enfoque a la lectura de inflación de EE. UU. más adelante esta semana, mientras
que los riesgos geopolíticos también añadieron a su atractivo.
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