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Los mercados financieros globales se vieron sacudidos por la inestabilidad política
en Europa, desencadenada por la aplastante derrota del presidente francés
Emmanuel Macron en las elecciones del Parlamento Europeo. Esta derrota llevó a
Macron a convocar una votación legislativa, lo que incrementó la incertidumbre
política y provocó una venta masiva de activos europeos. Los rendimientos de los
bonos gubernamentales a 10 años de Francia alcanzaron su nivel más alto del año, y
las acciones de los principales bancos del país cayeron casi un 10%. Esta
incertidumbre también afectó al euro, que lideró las pérdidas entre las monedas del
mundo desarrollado.

En medio de este panorama de incertidumbre, los inversores también se están
preparando para la decisión de la Reserva Federal de esta semana. Se espera
ampliamente que el banco central, liderado por Jerome Powell, mantenga los
costos de los préstamos estables por séptima reunión consecutiva. Sin embargo,
hay menos certeza sobre las proyecciones de tasas de los funcionarios. Según una
encuesta de Bloomberg, el 41% de los economistas espera que la Fed señale dos
recortes en el "dot plot", mientras que un número igual espera que las previsiones
muestren solo uno o ningún recorte.

Además de la decisión de la Fed, los comerciantes se están preparando para una
mayor volatilidad en el mercado debido a los catalizadores macroeconómicos
duales del miércoles: un informe sobre los precios al consumidor por la mañana y la
decisión de tasas de la Fed por la tarde. Stuart Kaiser de Citigroup Inc. señaló que el
mercado de opciones está apostando a que el índice S&P 500 se moverá un 1.25%
en cualquier dirección ese día, basado en el costo de las opciones "at-the-money".
Esta proyección representa el mayor movimiento implícito antes de una decisión de
la Fed desde marzo de 2023.

Finalmente, en el ámbito corporativo, Advanced Micro Devices Inc. fue degradada
en Morgan Stanley, que señaló que las expectativas de los inversores para el
negocio de IA del fabricante de chips parecen demasiado altas.
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